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Verstehen. Handeln.

In einer sich schnell verandernden Welt entstehen stetig
neue Herausforderungen, die nach Antworten verlangen.
Diese Antworten zu finden, ist nicht immer einfach.

Die VP Bank verfuigt Giber ein Team von kompetenten Expertinnen und Experten in
verschiedenen Fachbereichen, die ihren Kundinnen und Kunden in sémtlichen Finanz-
fragen Orientierung bieten. Sie versteht sich nicht nur als klassische Dienstleisterin,
die lediglich Auftrége entgegennimmt, sondern auch als verléssliche Partnerin, die
die individuellen Bedirfnisse ihrer Kundinnen und Kunden versteht und aktivan deren
Erfolg mitarbeitet.

Dieser Halbjahresbericht présentiert eine Auswahl von fiinf Themen, die eine hohe
Relevanz furr die Kundschaft der VP Bank haben:

- Chancen oder Sicherheit

- Unabhéngigkeit oder Partnerschaft
- Pflicht oder Kir

- Mensch oder Maschine

- Arbeit oder Leben

Diese und weitere Themen sind auch ein Bestandteil der Werbekampagne der VP Bank,
die im Marz 2025 lanciert wurde.
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Vorwort des Prasidenten des
Verwaltungsrates und des
Chief Executive Officers

Die VP Bank blickt auf ein gutes erstes Halbjahr 2025 zuriick. In einem von sinkenden Zinsen,
unglnstigen Wéhrungseinflissen und geopolitischen Unsicherheiten gepragten Umfeld ist es
uns gelungen, den Halbjahresgewinn auf CHF 28.8 Mio. zu steigern. Besonders positiv hervor-
zuheben ist der breit abgestitzte Netto-Neugeldzufluss - ein Zeichen fir das Vertrauen unserer
Kundinnen und Kunden in die VP Bank.

Die im vergangenen Jahr initiierten Wachstumsinitiativen beginnen Wirkung zu zeigen. Wir
verzeichneten einen breit abgestitzten Netto-Neugeldzufluss von CHF 2.1 Mrd., was einem
annualisierten Wachstum von 8.3 Prozent entspricht. Alle Regionen haben zu diesem Ergebnis
beigetragen. Trotz negativer Wahrungseinflisse stiegen die betreuten Kundenvermégen um
2 Prozent auf CHF 51.9 Mrd.

Gleichzeitig konnten wir unsere Margen verbessern. Die Neuausrichtung unseres Leistungs-
versprechens sowie die Bewirtschaftung unseres Kreditportfolios haben dazu beigetragen, die
Ertragsqualitat zu steigern.

Das Kommissions- und Dienstleistungsgeschéft entwickelte sich positiv und wuchs um 1 Prozent
auf CHF 69.0 Mio. Zwar blieb das Zinsumfeld herausfordernd - der Zinserfolg ging um

3.6 Prozent zurlick -, doch liess sich dieser Riickgang durch ein starkes Handels-

geschéft (+29 Prozent) kompensieren. Zudem konnten wir einmalige Versicherungsleistungen in
der Hohe von CHF 4.6 Mio. verbuchen. Insgesamt erzielten wir einen Anstieg des Geschéfts-
ertrags um 8 Prozent auf CHF 175.4 Mio.

<< Die im vergangenen Jahr initiierten

; Wachstumsinitiativen beginnen
‘ Wirkung zu zeigen.>>

Urs Monstein
Chief Executive Officer
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Auch auf der Kostenseite machen sich unsere Massnahmen zunehmend bemerkbar. Mit dem
2024 lancierten Programm zur Effizienzsteigerung und Wachstumsbeschleunigung haben wir die
Grundlage fir eine Verbesserung unserer operativen Leistungsfahigkeit geschaffen.

Wahrend die Personalkosten mit CHF 85.9 Mio. unverandert blieben, reduzierten sich die
Sachkosten um 4 Prozent auf CHF 41.9 Mio. Der Abschreibungsaufwand sank um 20 Prozent auf
CHF 15.0 Mio. Damit nahm der Geschéftsaufwand von CHF 142.8 Mio. um insgesamt 4 Prozent
ab und die Cost/Income Ratio sank auf 81.5 Prozent.

Diese Entwicklungen fiihrten zu einem Halbjahresgewinn von CHF 28.8 Mio. - ein erfreuliches
Ergebnis, das auch bereinigt um die einmaligen Ertrége deutlich Gber dem Vorjahreswert liegt.

Die Steigerung unterstreicht die Fortschritte, die wir in der operativen Entwicklung erzielt haben.
Das zeigt, dass wir auf dem richtigen Weg sind - auch wenn wir uns der Herausforderungen im
Markt bewusst bleiben.

Im Verwaltungsrat und in der Geschaftsleitung haben wir in der ersten Jahreshélfte die
strategische Ausrichtung der VP Bank eingehend Uberprift. Im Zentrum dieser Analyse standen
insbesondere unser Geschaft mit externen Vermdgensverwaltern sowie das Private Banking.
Unsere Einschatzung ist klar: Wir sind in den fir uns richtigen Markten und Kundensegmenten
aktiv. Gleichzeitig erkennen wir, dass es mehr Fokus braucht, um unsere Wachstumsziele zu
erreichen.

Konkret bedeutet dies, dass wir unsere Ressourcen gezielt auf jene Markte konzentrieren, in
denen wir das grésste Wachstumspotenzial sehen. Im Geschaft mit externen Vermégens-
verwaltern stehen dabei Liechtenstein, die Schweiz, Luxemburg, Singapur und Hongkong im
Fokus. Im Privatkundensegment richten wir unsere Aktivitdten insbesondere auf Liechtenstein,
Deutschland, Schweden, Danemark, Singapur, die osteuropaischen Staaten sowie die British
Virgin Islands aus. In diese Wachstumsmarkte investieren wir gezielt - etwa durch den Ausbau
unserer Beratungsteams, die Starkung unseres Leistungsversprechens sowie durch eine
verstarkte Markenprésenz.

Eine unserer Starken liegt in unserer langjahrigen Erfahrung im grenziberschreitenden Geschéft
- insbesondere bei komplexen Kundenkonstellationen. In diesem Bereich verzeichnen wir ein
Uberdurchschnittliches Wachstum: Nahezu 70 Prozent unserer Endkundinnen und -kunden
nutzen grenziberschreitende Dienstleistungen. Diese Expertise, kombiniert mit persénlichem
Service und direktem Zugang zu unseren Fachspezialistinnen und Fachspezialisten - etwa im
Handel, in der Compliance oder in der Vermdgensverwaltung -, verschafft uns eine gute Position
im Wettbewerb um diese Kundinnen und Kunden. So kénnen wir individuelle Kunden-
beddrfnisse gezielt adressieren und uns im Markt differenzieren.

Ein zentrales Element unserer Weiterentwicklung ist zudem die weitere Stérkung der Vertriebs-
orientierung. Dazu werden wir spezifische Ausbildungsprogramme bereitstellen, den Beratungs-
prozess und die Kundenbuchplanung weiter strukturieren und die Frontorganisation insgesamt
effektiver gestalten. Auch die Markt- und Segmentbearbeitung Gber unsere Standorte hinweg
soll kiinftig stérker koordiniert werden.
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<< In unsere Wachstumsmarkte

investieren wir gezielt - etwa durch den
Ausbau der Beratungsteams oder die
Starkung des Leistungsversprechens. >>

Stephan Zimmermann

Prasident des Verwaltungsrates

Trotz der erfreulichen Entwicklung unseres Geschaftsgangs im ersten Halbjahr bleiben wir
realistisch. Die geopolitischen Unsicherheiten und mogliche weitere negative Zins- und
Wéhrungseinflisse werden uns auch im zweiten Halbjahr begleiten. Zudem fallen saisonale
Effekte wie Dividendenzahlungen sowie die erwdhnten Einmaleffekte weg, weshalb wir
insgesamt von einem weniger starken zweiten Halbjahr ausgehen. Dennoch erwarten wir ein
starkeres Ergebnis als im zweiten Halbjahr 2024.

Die VP Bank steht weiterhin auf einem soliden Fundament. Unsere Kapitalisierung ist stark,
unsere Liquiditdt komfortabel und unsere strategische Ausrichtung klar. Wir werden auch in
Zukunft mit hoher Disziplin und unternehmerischem Fokus daran arbeiten, unsere Position als
verlassliche Partnerin fir unsere Kundschaft weiter zu starken.

Unser besonderer Dank gilt allen Mitarbeitenden der VP Bank. |hr Engagement, ihre Ausdauer
und ihr Einsatz in einem herausfordernden Umfeld verdienen Anerkennung. Die Marktsituation
ist anspruchsvoll - umso mehr freut es uns, dass wir mit unserer fokussierten Ausrichtung auf
unsere Kundinnen und Kunden gemeinsam Fortschritte erzielen.

Ebenso danken wir hnen, geschéatzte Aktiondrinnen und Aktionare, fir lhre anhaltende Treue
und Ihr Vertrauen in die VP Bank. Dieses Vertrauen ist fir uns Ansporn und Verpflichtung
zugleich.

Nicht zuletzt danken wir unseren Kundinnen und Kunden. lhr Vertrauen und die
partnerschaftliche Zusammenarbeit sind die Grundlage unseres Erfolgs - heute und in Zukunft.

4 L}
Stephan Zimmermann Urs Monstein
Préasident des Verwaltungsrates Chief Executive Officer
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Unternehmensportrait

Die VP Bank ist eine international tatige Bankengruppe. Zu ihren
Kernkompetenzen gehoren die Beratung und die Entwicklung von
massgeschneiderten Finanzldsungen fir Intermediére und
Privatpersonen. Ausserdem bietet die Gruppe Asset Servicing an.

Als eine der gréssten Banken Liechtensteins ist die VP Bank Gruppe neben ihrem Hauptsitz in
Vaduz auch in der Schweiz, Luxemburg, Singapur und auf den British Virgin Islands vertreten. Sie
verflgt Uber eine solide Bilanzstruktur und eine starke Eigenmittelausstattung. Ihre Finanzkraft
wird durch ein «A-»-Rating von Standard & Poor's bestétigt.

Die Namenaktien A der VP Bank sind an der SIX Swiss Exchange kotiert. Die VP Bank verfolgt
eine langfristig ausgewogene Dividendenpolitik. Als Richtwert werden 40 bis 60 Prozent des
Konzerngewinns an die Aktionarinnen und Aktionare ausgeschittet. Ein bedeutender Teil des
Aktienkapitals liegt in den Handen von drei Ankeraktionéren: der Stiftung Furstl. Kommerzienrat
Guido Feger, der U.M.M. Hilti Stiftung und der Marxer Stiftung fir Bank- und Unternehmens-
werte. Diese stehen fur Kontinuitat, Unabhangigkeit und nachhaltige Unternehmensfiihrung.

Mit rund 1'000 Mitarbeitenden verwaltete die VP Bank per 30. Juni 2025 ein Kundenvermégen
(inklusive Custody-Anlagen und Kundendepots) von CHF 56.5 Mrd.

Seit ihrer Griindung im Jahr 1956 in Vaduz hat sich die VP Bank von einer familiaren Kleinbank zu
einem international agierenden Finanzinstitut entwickelt. Ihr Griinder, Guido Feger, war ein
visionarer Unternehmer und einer der pragendsten Treuhdnder Liechtensteins. Von Beginn an
verband er Innovationsgeist, Kompetenz und unternehmerischen Mut mit einem klaren Fokus auf
Kundenndhe und Sicherheit - Werte, die bis heute das Fundament der VP Bank bilden.

In den vergangenen beinahe sieben Jahrzehnten hat die Bank ihre Grundprinzipien konsequent
weiterentwickelt. Sie bewaltigte nicht nur tiefgreifende Verdnderungen der Rahmen-
bedingungen, sondern verstand es, diese strategisch fur ihre Weiterentwicklung zu nutzen.

Die unternehmerische Beweglichkeit der VP Bank pragt ihr Handeln bis heute - erkennbar auch
in der aktuellen Unternehmensstrategie, die auf fundierte Expertise und hohe Flexibilitat setzt,
um massgeschneiderte Losungen mit personlicher Note zu bieten.

Auch die wohltdtigen Aktivitdten des Griinders werden bis heute in der Stiftung Furstl.
Kommerzienrat Guido Feger fortgefiihrt. Darlber hinaus engagiert sich die VP Bank Stiftung fir
Projekte, Institutionen und Personlichkeiten, die sich durch herausragende Leistungen in den
Bereichen Umwelt, Kunst, Bildung, Wissenschaft und Kultur auszeichnen. Die VP Bank
Kunststiftung wiederum férdert vielversprechende, vorwiegend regionale Kinstlerinnen und
Kinstler, die am Markt noch nicht etabliert sind.
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Die VP Bank Gruppe verflgt Gber eine ideale Grosse, um erstklassige Finanzlésungen mit
personlicher Note anzubieten. Sie setzt auf kurze Entscheidungswege, unabhangige Beratung
und nachhaltige Strategien.

Aus ihrer Herkunft im Treuhandgeschaft heraus hat sich die VP Bank als erfahrene und
bevorzugte Partnerin fur Finanzintermediare etabliert - darunter Treuhander, externe
Vermdgensverwalter und Family Offices. Diese schatzen die internationale Ausrichtung, die
standortibergreifenden Services sowie die personliche und massgeschneiderte Betreuung.

Auch Privatkundinnen und -kunden profitieren von der langjahrigen Erfahrung der Bank in der
individuellen Beratung. Dank ihrer internationalen Prasenz bietet die VP Bank Zugang zu einem
breiten Netzwerk von Spezialistinnen und Spezialisten.

Die Kernkompetenzen der VP Bank Gruppe liegen in der massgeschneiderten Vermégens-
verwaltung, der Anlageberatung, der Vermégensplanung und der Finanzierung. Ergénzt wird
das Angebot durch umfassende Asset-Servicing-Dienstleistungen, einschliesslich
Fondsverwaltung und Depotbankaktivitaten.
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m + 1988 gegriindet

+ 160 Mitarbeitende BVI
Liechtenstein - 1995 gegriindet
-+ 1956 gegriindet - 18 Mitarbeitende

+ 645 Mitarbeitende
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Schweiz

- 1988 gegriindet
- 104 Mitarbeitende Singapur

+ 2008 gegrindet
+ 64 Mitarbeitende
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Kennzahlen der VP Bank Gruppe

30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 Verénderung zu
30.06.2024 in %
Eckzahlen zur Erfolgsrechnung in CHF Mio."?
Erfolg Zinsgeschaft 73.2 75.9 152.8 -3.6
Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 69.0 68.3 1371 1.1
Erfolg Handelsgeschaft 18.9 14.6 30.9 29.5
Erfolg Finanzanlagen 8.8 3.5 5.1 150.0
Geschéftsertrag 175.4 162.6 330.5 7.8
Geschéftsaufwand 142.8 148.8 308.3 -4.0
Konzerngewinn 28.8 11.5 18.5 150.2
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 Verénderung zu
31.12.2024 in %
Eckzahlen zur Bilanz in CHF Mio."?
Bilanzsumme 11'382.9 11'651.9 10'635.6 7.0
Forderungen gegentiber Banken 992.8 1'107.5 850.7 16.7
Forderungen gegeniiber Kunden 5'938.6 5'752.2 5'941.3 -0.0
Verpflichtungen gegentiber Kunden 9'383.9 9'706.1 8'948.5 4.9
Total Eigenkapital 1'126.9 11071 1'116.8 0.9
Eigenkapitalquote (in %) 9.9 9.5 10.5 -5.7
Tier 1 Ratio (in %) 26.1 26.1 25.9 0.9
Leverage Ratio (in %) 9.3 9.1 9.9 -6.1
Liquidity Coverage Ratio (in %) 160.9 309.5 165.3 -2.7
Net Stable Funding Ratio (NSFR) (in %) 152.7 143.0 144.5 57
Total betreute Kundenvermégen in CHF Mio. 51'878.2 50'418.9 50'749.2 2.2
Bilanzwirksame Kundengelder (ohne Custody-Gelder) 9'170.0 9'607.6 8'602.9 6.6
Treuhandanlagen (ohne Custody-Anlagen) 455.3 609.7 454.9 0.1
Kundendepots 42'252.9 40'201.6 41'691.4 1.3
Custody-Vermdgen in CHF Mio. 4'669.4 4'312.0 5'645.2 -17.3
Total Kundenvermégen in CHF Mio. 56'547.6 54'730.9 56'394.3 0.3
Geschiéftsvolumen in CHF Mio.? 57'816.8 56'171.1 56'690.4 2.0
Netto-Neugeld in CHF Mio. 2'114.6 518.0 463.6 356.1
Kennzahlen?
Return on Equity (in %)"* 5.2 2.0 1.7
Cost/Income Ratio (in %)° 81.5 91.5 93.3
Personalbestand (teilzeitbereinigt)® 924.8 1'000.1 945.4
Kennzahlen zu den VP Bank Aktien in CHF'
Konzerngewinn pro Namenaktie A’ 4.63 1.86 2.98
Konzerngewinn pro Namenaktie B’ 0.46 0.19 0.30
Eigene Mittel pro ausstehender Namenaktie A am Bilanzstichtag 180.51 178.55 179.99
Eigene Mittel pro ausstehender Namenaktie B am Bilanzstichtag 18.05 17.86 18.00
Kurs pro Namenaktie A 81.40 75.00 77.40
Kurs pro Namenaktie B 8.10 7.50 7.70
Borsenkapitalisierung (in CHF Mio.)® 538 496 512
Price Earnings Ratio pro Namenaktie A 8.79 20.14 25.93
Rating Standard & Poor’s A-/Negative/ A-/Negative/ A-/Negative/
A-2 A-2 A-2

Betreute Kundenvermégen und Forderungen gegeniiber Kunden.
Konzernergebnis / durchschnittliches Eigenkapital abziiglich Dividende.
Geschaftsaufwand / Geschéftsertrag.

© w oot s w N o

Inklusive Namenaktien B.

Die Definitionen sind aufrufbar unter vpbank.com/apk
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Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen sind in Bezug auf die Angabe zum Personalbestand die Lernenden mit 50 Prozent zu berticksichtigen.
Auf Basis des gewichteten Durchschnitts der Aktienanzahl (Namenaktien A) (Anhang 11).

Die Eck- und Kennzahlen werden auf Basis der den Aktionéren der VP Bank AG, Vaduz, zurechenbaren Konzerngewinne und Eigenen Mittel berechnet und ausgewiesen.
Details in den Informationen zur konsolidierten Erfolgsrechnung und konsolidierten Bilanz.
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Organisationsstruktur

Die Organisationsstruktur der VP Bank Gruppe setzt sich per
30.06.2025 wie folgt zusammen.

Verwaltungsratsprasident
Stephan Zimmermann

Internal Audit
Markus Rohner

Communications &

Chief Executive Officer Investor Relations
Urs Monstein Daniela Jenni

People & Culture
Chantal Biichi

Region Liechtenstein
Adrian Schneider

International Locations
Urs Monstein a.i.

Investment & Client Services
Felix Brill

Strategic Transformation
Rolf Steiner

Chief Risk Officer
Patrick Bont

Chief Financial Officer
Philippe Wiist a.i.

/ Asset Servicing

\ Daniel Siepmann

L / Logistics

k Jiirg Miihlethaler

Group Executive Management

Die Struktur der VP Bank Gruppe und ihrer Organisationseinheiten gemass
Segmentberichterstattung finden Sie im Kapitel Segmentberichterstattung.
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Finanzbericht der
VP Bank Gruppe



Konsolidierter Halbjahresbericht
der VP Bank Gruppe

Die VP Bank Gruppe erzielte in einem von sinkenden Zinsen, unglinstigen Wahrungseffekten und geopolitischen
Unsicherheiten gepréagten Marktumfeld einen Halbjahresgewinn von CHF 28.8 Mio., was einem Anstieg von
150.2 Prozent entspricht. Der Geschéftsertrag konnte gesteigert und der Geschéftsaufwand gleichzeitig reduziert
werden. Zudem verzeichnete die VP Bank ein breit abgestitztes Netto-Neugeld Wachstum, das annualisiert

8.3 Prozent betrug.

Per 30. Juni 2025 beliefen sich die betreuten Kundenvermogen auf CHF 51.9 Mrd., was einer Zunahme von

2.2 Prozent gegenlber dem Jahresende 2024 entspricht. Diese positive Entwicklung ist auf das gute Netto-Neugeld
in Hohe von CHF 2.1 Mrd. zurtickzufiihren. Das Netto-Neugeld war positiv Uber alle Segmente hinweg. Démpfend
wirkt hingegen die Marktperformance, insbesondere infolge des riicklaufigen USD Wechselkurses.

Die durchschnittlichen betreuten Kundenvermégen lagen mit CHF 51.6 Mrd. um 5.6 Prozent Gber dem
Vorjahreswert. Die Custody-Vermdgen reduzierten sich gegentiber dem Stand per 31. Dezember 2024 um
CHF 1.0 Mrd. auf CHF 4.7 Mrd. Insgesamt beliefen sich die Kundenvermdégen inklusive Custody-Vermogen auf
CHF 56.5 Mrd.

Geschéftsertrag
Der Geschéftsertrag der VP Bank erhohte sich im ersten Halbjahr 2025 um 7.8 Prozent auf CHF 175.4 Mio.

Zinsgeschéft: Der Erfolg aus dem Zinsgeschéft belief sich auf CHF 73.2 Mio., was einem Riickgang von 3.6 Prozent
gegenlber dem Vorjahr entspricht. Diese Entwicklung reflektiert unter anderem die sinkenden Schweizer-Franken-
Zinsen. Seit Anfang 2025 werden alle Terminkomponenten aus Fremdwé&hrungskontrakten im Zinsgeschéft
ausgewiesen (zuvor auch im Handelsgeschéft). Die Vergleichszahlen fir 2024 wurden entsprechend angepasst.

Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft: Der Erfolg belief sich auf CHF 69.0 Mio., was einer leichten Zunahme
von CHF 0.8 Mio. (1.1 Prozent) entspricht. Die Entwicklung spiegelt das Wachstum der verwalteten Vermogen wider.

Handelsgeschaft: Der Handelserfolg stieg auf CHF 18.9 Mio. (Vorjahr: CHF 14.6 Mio.) und profitierte vom aktiven
Devisengeschéaft mit Kunden.

Finanzanlagen: Diese trugen CHF 8.8 Mio. zum Ergebnis bei, hauptsachlich durch Dividendenzahlungen und héhere
Bewertungserfolge gegeniber der Vorjahresperiode.

Ubriger Erfolg: Dieser belief sich auf CHF 5.4 Mio., wovon CHF 4.6 Mio. aus Riickerstattungen Dritter fiir Rechtskosten
stammen.

Halbjahresbericht 2025 - Finanzbericht der VP Bank Gruppe
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Geschaftsaufwand
Der Geschéftsaufwand reduzierte sich im Vergleich zum Vorjahr um 4.0 Prozent auf CHF 142.8 Mio.

Personalaufwand: Der Personalaufwand belief sich auf CHF 85.9 Mio. (+0.2 Prozent). Die Reduktion der
durchschnittlichen Anzahl Vollzeitmitarbeitender (von 998 auf 929; Stand Ende Juni: 925) hatte zu einem geringeren
Aufwand gefihrt. Dieser Effekt wurde jedoch durch inflationsbedingte Teuerungsausgleiche sowie hohere
leistungsabhéngige variable Verglitungen kompensiert.

Sachaufwand: Der Sachaufwand sank um 4.1 Prozent auf CHF 41.9 Mio.

Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten: Die Abschreibungen reduzierten sich von
CHF 18.7 Mio. auf CHF 15.0 Mio. Dies ist vorwiegend auf die Reduktion der Abschreibungen auf immateriellen
Vermodgenswerten zuriickzufiihren, die sich ergab, nachdem der Kundenstamm aus der Ubernahme der Centrum
Bank Ende 2024 planmaéssig vollstandig abgeschrieben war.

Wertberichtigungen auf Kreditrisiken, Rickstellungen und Verluste: Diese beliefen sich auf CHF 0.0 Mio.

Die Cost/Income Ratio lag bei 81.5 Prozent.

Die Bilanzsumme der VP Bank Gruppe lag per 30. Juni 2025 bei CHF 11.4 Mrd.

Einlagen

Die Kundeneinlagen auf der Passivseite stiegen um 4.9 Prozent auf CHF 9.4 Mrd.

Kurzfristige Vermdgenswerte

Auf der Aktivseite waren CHF 1.8 Mrd. hauptséchlich bei der Schweizerischen Nationalbank angelegt. Weitere
CHF 1.2 Mrd. entfielen auf Forderungen gegenlber Banken und Geldmarktpapiere. Zusammen deckten diese
CHF 3.0 Mrd. rund 31.5 Prozent der Kundeneinlagen ab.

Kredite

Das Kreditvolumen belief sich auf CHF 5.9 Mrd., davon entfielen CHF 3.7 Mrd. auf Hypothekarkredite - was in etwa
dem Niveau von Ende 2024 entspricht.

Eigenmittel und Liquiditat

Die VP Bank Gruppe verfligt weiterhin tber eine solide Eigenkapitalbasis und hohe Liquiditat: Die Tier 1 Ratio lag per
30. Juni 2025 bei 26.1 Prozent. Die Liquidity Coverage Ratio (LCR) belief sich auf 160.9 Prozent.

Halbjahresbericht 2025 - Finanzbericht der VP Bank Gruppe
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Konsolidierte Erfolgsrechnung

in CHF 1'000 Anhang 01.01.- 01.01.- Verédnderung Verénderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Zinsertrag aus Finanzinstrumenten zu fortgefthrten 97'641 140'178 -42'537 -30.3
Anschaffungskosten
Ubriger Zinsertrag' 48'285 45'985 2'300 5.0
Zinsaufwand aus Finanzinstrumenten zu fortgefiihrten 72'692 110'231 -37'539 -34.1
Anschaffungskosten
Total Erfolg aus dem Zinsgeschaft’ 1,18 73'234 75'932 -2'698 -3.6
Kommissionsertrag 79'428 79'670 -242 -0.3
Kommissionsaufwand 10'410 11'414 -1'004 -8.8
Total Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 2 69'018 68'256 762 1.1
Erfolg Handelsgeschaft' 3 18'942 14'632 4'310 29.5
Erfolg Finanzanlagen 4 8'804 3'522 5'282 150.0
Ubriger Erfolg 5 5'356 305 5'051 n.a.
Geschéftsertrag 175'354 162'647 12'707 7.8
Personalaufwand 6 85'893 85'707 186 0.2
Sachaufwand 7 41'913 43'712 -1'799 -4.1
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen 8,18 14'997 18'685 -3'688 -19.7
Vermdgenswerten
Wertberichtigungen auf Kreditrisiken 9 -458 89 -547 n.a.
Ruckstellungen und Verluste 9 496 629 -133 =211
Geschéftsaufwand 142'841 148'822 -5'981 -4.0
Gewinn vor Steuern 32'513 13'825 18'688 135.2
Gewinnsteuern 10 3'725 2'319 1'406 60.6
Konzerngewinn 28'788 11'506 17'282 150.2
Aktieninformationen (in CHF)
Unverwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie A 11 4.63 1.86
Unverwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie B 1 0.46 0.19
Verwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie A 1" 4.61 1.85
Verwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie B " 0.46 0.19
' Anderungen der Darstellung (Anhang 1, 3 und Rechnungslegungsgrundsstze) und Anpassung der Vorjahreszahlen.
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Konsolidierte

Gesamtergebnisrechnung

in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Veranderung Veranderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Konzerngewinn 28'788 11'506 17'282 150.2
Sonstiges Ergebnis, nach Steuern
Sonstiges Ergebnis, das bei Realisierung in die Erfolgsrechnung transferiert wird
Veranderungen der Wahrungsumrechnungsdifferenzen -10'262 4'700 -14'962 -318.3
Vom Eigenkapital in die Erfolgsrechnung transferierte 0 0 0 n.a.
Wahrungsumrechnungsdifferenzen
Total sonstiges Ergebnis, das bei Realisierung in die Erfolgsrechnung transferiert -10'262 4'700 -14'962 -318.3
wird
Sonstiges Ergebnis, das nicht in die Erfolgsrechnung transferiert wird
Wertveranderungen der Finanzinstrumente FVTOCI 9'459 7'315 2'144 293
Versicherungsmathematischer Erfolg aus leistungsorientierten Planen 4'930 3'895 1'035 26.6
Steuereffekte -586 726 -1'312 n.a.
Total sonstiges Ergebnis, das nicht in die Erfolgsrechnung transferiert wird 13'803 11'936 1'867 15.6
Gesamtergebnis im Eigenkapital 3'541 16'636 -13'095 -78.7
Gesamtergebnis in der Erfolgsrechnung und im Eigenkapital 32'329 28'142 4'187 14.9
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Konsolidierte Bilanz

Aktiven
in CHF 1'000 Anhang 30.06.2025 31.12.2024 Verédnderung Verénderung
absolut in %
Flissige Mittel 1'797'383 905'199 892'184 98.6
Forderungen aus Geldmarktpapieren 163'885 171'749 -7'864 -4.6
Forderungen gegentiber Banken 992'778 850'681 142'097 16.7
Forderungen gegentiber Kunden 5'938'553 5'941'252 -2'699 -0.0
Handelsbestdnde 484 372 112 30.1
Derivative Finanzinstrumente 36'098 86'848 -50'750 -58.4
Finanzinstrumente, bewertet zum Fair Value 16 214'302 192'990 21'312 11.0
Finanzinstrumente, bewertet zu fortgefiihrten 16 2'027'503 2'227'254 -199'751 -9.0
Anschaffungskosten
Joint Venture Gesellschaften 22 22 0 0.0
Sachanlagen 17 61'164 66'509 -5'345 -8.0
Goodwill und andere immaterielle Vermégenswerte 66'325 69'640 -3'315 -4.8
Steuerforderungen 196 157 39 24.8
Latente Steuerforderungen 14'451 14'915 -464 -3.1
Rechnungsabgrenzungen 40'455 41'883 -1'428 -3.4
Sonstige Aktiven 29'321 66'126 -36'805 -55.7
Total Aktiven 11'382'920 10'635'597 747'323 7.0
Passiven
in CHF 1'000 Anhang 30.06.2025 31.12.2024 Verédnderung Verénderung
absolut in %
Verpflichtungen gegeniiber Banken 471'839 176'852 294'987 166.8
Verpflichtungen gegenitiber Kunden in Spar- und Anlageform 388'719 380'210 8'509 2.2
Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden 8'995'145 8'568'284 426'861 5.0
Derivative Finanzinstrumente 91'388 18'715 72'673 388.3
Kassenobligationen 52'057 49'491 2'566 5.2
Anleihen 12 154'988 154'987 1 0.0
Steuerverpflichtungen 3'014 5'251 -2'237 -42.6
Latente Steuerverpflichtungen 2'636 2'323 313 13.5
Rechnungsabgrenzungen 37'775 43'197 -5'422 -12.6
Sonstige Passiven 17 54'728 112'552 -57'824 -51.4
Ruckstellungen 3'770 6'941 -3'171 -45.7
Total Fremdkapital 10'256'059 9'518'803 737'256 7.7
Aktienkapital 13 66'154 66'154 0 0.0
Abziglich eigene Aktien 14 -40'932 -44'909 3'977 8.9
Kapitalreserven 20'706 22'067 -1'361 -6.2
Gewinnreserven 1'148'742 1'144'832 3'910 0.3
Versicherungsmathematischer Erfolg aus leistungsorientierten -27'331 -31'630 4'299 13.6
Planen
Wertveranderungen der Finanzinstrumente FVTOCI -1'545 -11'049 9'504 86.0
Umrechnungsdifferenzen -38'933 -28'671 -10'262 -35.8
Total Eigenkapital 1'126'861 1'116'794 10'067 0.9
Total Passiven 11'382'920 10'635'597 747'323 7.0
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Konsolidierte

Eigenkapitalentwicklung

in CHF 1'000 Aktien- Eigene Kapital- Gewinn- Versiche- Wertver- Umrech- Total
kapital Aktien  reserven reserven rungsma- &nderungen der nungs- Eigenkapital
themati- Finanz- differenzen
scher instrumente
Erfolg aus FVTOCI

leistungs-

orientierten

Planen
Total Eigenkapital 01.01.2025 66'154 -44'909 22'067 1'144'832 -31'630 -11'049 -28'671 1'116'794
Sonstiges Ergebnis, nach Steuern 4'299 9'504 -10'262 3'541
Konzernerfolg 28'788 28'788
Total erfasstes Ergebnis 30.06.2025 0 0 0 28'788 4'299 9'504 -10'262 32'329
Gewinnverwendung 2024 -24'878 -24'878
Managementbeteiligungsplan (LTI) -731 -731
Veranderungen eigene Aktien' 3'977 -630 3'347
Total Eigenkapital 30.06.2025 66'154  -40'932 20'706  1'148'742 -27'331 -1'545 -38'933 1'126'861
Total Eigenkapital 01.01.2024 66'154  -49'224 22'854  1'157'251 -33'502 -22'135 -34'246 1'107'152
Sonstiges Ergebnis, nach Steuern 4'694 7'242 4'700 16'636
Konzernerfolg 11'506 11'506
Total erfasstes Ergebnis 30.06.2024 0 0 0 11'506 4'694 7'242 4'700 28'142
Gewinnverwendung 2023 -30'890 -30'890
Managementbeteiligungsplan (LTI) -904 -904
Veranderung eigene Aktien' 3'842 -286 3'556
Total Eigenkapital 30.06.2024 66'154  -45'382 21'664  1'137'867 -28'808 -14'893 -29'546 1'107'056

Details zu den Transaktionen mit den eigenen Aktien gehen aus Anhang 14 hervor.
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Konsolidierte Geldflussrechnung

in CHF 1'000 01.01.- 01.01.-
30.06.2025 30.06.2024
Geldfluss aus operativer Tatigkeit
Konzernergebnis 28'788 11'506
Nicht zahlungswirksame Positionen im Konzernergebnis 11'018 18'449
Nettozunahme/-abnahme des Bankgeschafts 1'200'164 1'846
Ubrige Geldfliisse aus operativer Tatigkeit -99'202 30'966
Netto-Geldfluss aus operativer Tatigkeit 1'140'768 62'767
Geldfluss aus Investitionstatigkeit
Geldfluss aus Finanzinstrumenten 61'398 97'368
Ubrige Investitionstatigkeiten -5'308 -6'039
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit 56'090 91'329
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit
Dividendenausschittung -24'878 -30'890
Ausgabe/Riicknahme Kassenobligationen 2'752 -834
Riicknahme Anleihen 0 0
Ubrige Finanzierungstitigkeiten -1'189 -1'225
Netto-Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -23'315 -32'949
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung -18'876 54'622
Nettozunahme/-abnahme des Zahlungsmittelbestandes 1'154'667 175'769
Zahlungsmittelbestand am Anfang des Geschaftsjahres 1'300'112 2'160'582
Zahlungsmittelbestand am Ende der Berichtsperiode 2'454'779 2'336'351
Nettozunahme/-abnahme des Zahlungsmittelbestandes 1'154'667 175'769
Der Zahlungsmittelbestand umfasst:
Flussige Mittel 1'797'405 1'770'423
Forderungen aus Geldmarktpapieren 0 0
Forderungen gegentiber Banken auf Sicht 657'374 565'928
Total Zahlungsmittelbestand 2'454'779 2'336'351
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Rechnungslegungsgrundsatze und
Erlauterungen

Die ungepriifte Zwischenberichterstattung wurde in Ubereinstimmung mit den in der Europaischen Union
anwendbaren International Financial Reporting Standards (EU-IFRS, IAS 34) und dem liechtensteinischen Recht
erstellt. Der Halbjahresabschluss wurde auf der Basis der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze des
Jahresabschlusses 2024 erstellt.

Anderungen der Darstellung

Ab dem Jahre 2025 werden neu alle Terminkomponenten aus Fremdwé&hrungskontrakten im Erfolg aus dem
Zinsgeschaft ausgewiesen. Bisher wurden Fremdwahrungskontrakte auch im Erfolg Handelsgeschaft ausgewiesen.
Der Erfolg aus dem Zinsgeschaft der VP Bank Gruppe wird ganzheitlich in einer Erfolgsrechnungsposition anstatt
verteilt auf zwei Erfolgsrechnungspositionen dargestellt. Dies ermdglicht eine zuverldssigere und relevantere
Information zu den Geschéftsvorféllen fur die Adressaten der Jahres- und Halbjahresabschlisse. Durch die
Umgliederung vorstehender Fremdwéahrungskontrakte erhéhte sich der ibrige Zinsertrag in der Vorjahresperiode
2024 um CHF 23.4 Mio. Der Erfolg Handelsgeschéft reduzierte sich in der Vorjahresperiode 2024 um den gleichen
Betrag. Fur das gesamte Geschéftsjahr 2024 betrug die Umgliederung CHF 50.5 Mio. Der im ersten Semester 2025
im Erfolg aus dem Zinsgeschéft verbuchte Betrag betragt CHF 27.5 Mio. Die entsprechenden Rechnungslegungs-
grundsétze sind im Geschéftsbericht 2024, Seite 116 zu finden. Die Umgliederung hat keinen Einfluss auf den
Konzerngewinn und die Gewinne pro Aktie.

Neue und liberarbeitete International Financial Reporting Standards

Seit dem 1. Januar 2025 sind die folgenden neuen und revidierten Standards und Interpretationen in Kraft und haben
keinen wesentlichen Einfluss auf die konsolidierte Jahresrechnung der VP Bank Gruppe:

IAS 21: Mangel an Umtauschbarkeit

Zurzeit bestehen keine neuen oder gednderten IFRS respektive Interpretationen, die fiir die VP Bank Gruppe einen
wesentlichen Einfluss haben. Die Einflihrung von IFRS 18 wird Anderungen auf den Ausweis, die Zusammenfassung
der Ergebnisse sowie auf die Offenlegung im Anhang haben. Die Einfihrung erfolgt auf den 1. Januar 2027. Eine
detaillierte Analyse von IFRS 18 werden wir im zweiten Semester 2025 durchfihren.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Die VP Bank Gruppe hat am 2. Juli 2025 in einer Medienmitteilung ihre strategische Beteiligung von 40 Prozent an
der Embla Fund Management AG, Vaduz, angekindigt. Sie baut damit ihre Position im Fondsgeschéft weiter aus. Die
Beteiligung wird ab Geschéaftsbericht 2025 unter den nach der Equity-Methode konsolidierten Gesellschaften
ausgewiesen.

Der Verwaltungsrat hat den Halbjahresbericht an seiner Sitzung vom 19. August 2025 behandelt, genehmigt und zur
Veréffentlichung freigegeben.
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Rechtsfille

Die VP Bank Gruppe ist im Rahmen des ordentlichen Bankgeschéfts in verschiedene rechtliche Verfahren involviert.
Das rechtliche und regulatorische Umfeld, in dem sich die VP Bank Gruppe bewegt, birgt erhebliche Prozess-,
Compliance-, Reputations- und andere Risiken im Zusammenhang mit rechtlichen Auseinandersetzungen und
regulatorischen Verfahren. Die Auswirkungen dieser Verfahren auf die finanzielle Stérke bzw. die Profitabilitat der
VP Bank Gruppe sind abhangig von Verfahrensstand und -ausgang. Die VP Bank Gruppe hat fiir die Uberwachung
und die Steuerung dieser Risiken entsprechende Prozesse, Berichte und Gremien eingesetzt. Zudem bildet sie fir
laufende und drohende Verfahren Riickstellungen, wenn sie die Wahrscheinlichkeit eines finanziellen Vermégens-
abflusses hoher einschatzt als die Wahrscheinlichkeit, dass dieser nicht eintritt. In vereinzelten Fallen, in denen sich
der Betrag nicht verlasslich abschatzen l&sst, z.B. aufgrund des frihen Stadiums oder der Komplexitét eines
Verfahrens oder anderer Faktoren, wird keine Riickstellung gebildet, sondern es kann eine Eventualverbindlichkeit
ausgewiesen werden. Die nachfolgend beschriebenen Risiken sind gegebenenfalls nicht die einzigen, denen die
VP Bank Gruppe ausgesetzt ist. Zuséatzliche, gegenwartig unbekannte Risiken oder derzeit als unwesentlich
eingeschatzte Risiken und Verfahren kdnnen ebenfalls Einfluss auf den kinftigen Geschaftsverlauf, das operative
Ergebnis und die Aussichten der VP Bank Gruppe haben.

Im Fall vor dem High Court of Justice in London hat dieser der VP Bank (Schweiz) AG Anfang 2020 eine Zivilklage
zugestellt. Die VP Bank AG ist ebenfalls Beklagte und erhielt die Klage im Marz 2020. Hauptbeklagter ist ein
ehemaliges Organ eines auslandischen Rentenfonds. Dieser soll in seiner Funktion unrechtméssig Vertriebs-
entschadigungen fir Investmentfonds entgegengenommen haben. Die Klage richtet sich gegen mehr als 40
Beklagte, darunter verschiedene andere Banken und Einzelpersonen, welche Zahlungen abgewickelt oder Vertriebs-
entschadigungen entrichtet hatten. Der VP Bank AG und der VP Bank (Schweiz) AG wird eine Verletzung ihrer
Sorgfaltspflicht vorgeworfen. Auch hatten sie bei der Abwicklung der fraglichen Zuwendungen von mindestens

USD 46 Mio. mitgewirkt, sodass sie fir den entstandenen Schaden eine ausservertragliche Solidarhaftpflicht zu
Ubernehmen hatten. Die VP Bank Gruppe bestreitet die Vorwiirfe und den Gerichtsstand. Zwei beklagte Schweizer
Banken haben den UK-Gerichtsstand rechtskréftig erfolgreich bestritten.

Aktuell erachtet die VP Bank Gruppe das Risiko eines Vermdgensabflusses im oben genannten Fall als gering,
weshalb keine Rickstellungen gebildet wurden.
Wichtigste Fremdwahrungsumrechnungskurse

Fir die wichtigsten Wéhrungen galten nachstehende Umrechnungskurse:

Veréanderungen
Stichtagskurse Durchschnittskurse Stichtagskurse Durchschnittskurse
30.06.2025 30.06.2024 31.12.2024 H1 2025 H1 2024 2024 Laufendes Vorjahr Laufendes Vorjahr
Jahr Jahr
USD/CHF 0.7960 0.8986 0.9063 0.86222 0.88969 0.88071 -12% -11% 2% -3%
EUR/CHF 0.9344 0.9631 0.9384 0.94155 0.96156 0.95263 -0% -3% -1% 2%
SGD/CHF 0.6250 0.6631 0.6643 0.65101 0.66038 0.65892 -6 % -6% -1% -1%
HKD/CHF 0.1014 0.1151 0.1167 0.11065 0.11378 0.11286 -13% -12% 2% -3%
GBP/CHF 1.0908 1.1359 1.1350 1.11766 1.12520 1.12532 -4 % -4 % -1% -1%
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Segmentberichterstattung

Struktur

Die Marktgebiete der VP Bank sind aufgrund von Dienstleistungsangebot und Marktposition in die Segmente
«Liechtenstein & BVI», «International» (Region Europe & Asia) und «Asset Servicing» aufgeteilt. Die Support-Einheiten
werden im «Corporate Center» zusammengefasst. Die externe Segmentberichterstattung spiegelt die per 30. Juni
2025 geltende Organisationsstruktur der VP Bank Gruppe und die interne Berichterstattung an das Management
wider. Diese bilden die Grundlage fir die Beurteilung der finanziellen Performance der Segmente und die Zuteilung
von Ressourcen an die Segmente.

Die Ertrage und Aufwendungen sowie Aktiven und Verbindlichkeiten werden gemass der Kundenverantwortung den
Geschaftssegmenten zugeordnet. Sofern eine direkte Zuordnung nicht méglich ist, werden die entsprechenden
Positionen im «Corporate Center» ausgewiesen. Ausserdem sind im «Corporate Center» Konsolidierungsbuchungen
enthalten.

01.01.-30.06.2025

in CHF 1'000 Liechtenstein & International  Asset Servicing Corporate Total
BVI Center Konzern
Total Erfolg aus dem Zinsgeschaft 47'812 24'142 3'476 -2'196 73'234
Total Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 32261 25'197 16'219 -4'659 69'018
Erfolg Handelsgeschaft 6'635 6'418 2'184 3'706 18'942
Erfolg Finanzanlagen 19 8'785 8'804
Ubriger Erfolg 466 4'586 304 5'356
Geschéftsertrag 86'708 56'222 26'484 5'939 175'354
Personalaufwand 14'494 24'078 6'419 40'901 85'893
Sachaufwand 2'930 5'493 3'287 30'203 41'913
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen 76 3'350 264 11'307 14'997
Vermogenswerten
Wertberichtigungen auf Kreditrisiken -418 56 0 -97 -458
Ruckstellungen und Verluste 253 163 27 53 496
Geschéftsaufwand 17'335 33'140 9'998 82'367 142'841
Gewinn vor Steuern 69'372 23'083 16'486 -76'428 32'513
Gewinnsteuern 3'725
Konzerngewinn 28'788
Betreute Kundenvermégen (in CHF Mrd.)’ 20.0 16.1 15.9 0.0 51.9
Netto-Neugeld (in CHF Mrd.) 0.8 0.2 1.1 2.1
Personalbestand (Mitarbeitende) 164 253 92 486 995
Personalbestand (teilzeitbereinigt) 147.6 239.8 84.0 4535 924.8

per 31.12.2024

Betreute Kundenvermégen (in CHF Mrd.)’ 19.1 16.4 15.2 50.7
Netto-Neugeld (in CHF Mrd.) -0.9 -0.5 1.9 0.5
Personalbestand (Mitarbeitende) 154 255 95 520 1'024
Personalbestand (teilzeitbereinigt) 137.2 240.0 87.7 480.6 945.4

Berechnung gemass Tabelle P der von der liechtensteinischen Landesregierung erlassenen Richtlinien zur Liechtensteinischen Bankenverordnung (BankV).
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01.01.-30.06.2024

in CHF 1'000 Liechtenstein & International  Asset Servicing Corporate Total
BVI Center Konzern
Total Erfolg aus dem Zinsgeschaft' 54'408 33'513 3'854 -15'843 75'932
Total Erfolg aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 31'631 24'468 15'439 -3'282 68'256
Erfolg Handelsgeschaft' 6'475 6'635 1'742 -220 14'632
Erfolg Finanzanlagen 0 0 126 3'396 3'522
Ubriger Erfolg 1 1'414 -7 -1'103 305
Geschéftsertrag 92'516 66'029 21'155 -17'053 162'647
Personalaufwand 12'915 28'068 6'397 38'326 85'707
Sachaufwand 2'733 6'770 4'602 29'607 43'712
Abschreibungen auf Sachanlagen und immateriellen 1'787 3'713 307 12'878 18'685
Vermdgenswerten
Wertberichtigungen auf Kreditrisiken -48 225 -1 -87 89
Ruckstellungen und Verluste 645 72 -98 9 629
Geschéftsaufwand 18'032 38'848 11'208 80'734 148'822
Gewinn vor Steuern 74'484 27'181 9'947 -97'787 13'825
Gewinnsteuern 2'319
Konzerngewinn 11'506
Betreute Kundenvermdégen (in CHF Mrd.)? 19.9 16.6 13.9 50.4
Netto-Neugeld (in CHF Mrd.) 0.1 -0.0 0.5 0.5
Personalbestand (Mitarbeitende) 162 294 99 524 1'079
Personalbestand (teilzeitbereinigt) 143.9 280.8 91.2 484.3 1'000.1

Anderungen der Darstellung (Anhang 1, 3 und Rechnungslegungsgrundsétze). Die Vorjahreszahlen wurden im Segment «Corporate Center» entsprechend um CHF 23.4 Mio. angepasst.
Berechnung geméss Tabelle P der von der liechtensteinischen Landesregierung erlassenen Richtlinien zur Liechtensteinischen Bankenverordnung (BankV).

Liechtenstein & BVI

Das Geschéaftssegment «Liechtenstein & BVI» umfasst das Intermediargeschéft, das Private Banking, das
Universalbanking und das Kreditgeschaft in Liechtenstein sowie das Private Banking und das Kreditgeschaft auf den
British Virgin Islands.

International

Das Geschéftssegment «International» (Region Europe & Asia) umfasst das Intermediar- und Privatkundengeschaft in
der Schweiz, Luxemburg und Singapur.

Asset Servicing

Das Geschéftssegment «Asset Servicing» umfasst die Fondsmanagement- und Depotbankaktivitdten innerhalb der VP
Bank Gruppe. Die beiden Fondsverwaltungsgesellschaften VP Fund Solutions (Luxembourg) SA und

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG, zwei rechtlich selbstandige Einheiten, erbringen Fondsverwaltungsaktivitaten.
Die Depotbankaktivitdten umfassen die Depotbankfunktionen der VP Bank AG, Liechtenstein, sowie der

VP Bank (Luxembourg) SA.

Corporate Center

Das Geschaftssegment «Corporate Center» umfasst Investment & Client Services, Strategic Transformation, Chief
Executive Officer, Chief Financial Officer, Chief Risk Officer und Logistics und ist fiir den Bankbetrieb und die
Geschaftsentwicklung von grosser Bedeutung. Im «Corporate Center» werden jene Ertrége und Aufwendungen der
VP Bank Gruppe, fur die kein direkter Bezug zu den kundenorientierten Geschéftssegmenten besteht, sowie die
Konsolidierungsposten ausgewiesen. Das Ergebnis der eigenen Finanzanlagen, das Funds Transfer Pricing und die
Wertveranderungen aus Absicherungsgeschaften werden in diesem Segment ausgewiesen.
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Anhang zur konsolidierten
Erfolgsrechnung und konsolidierten
Bilanz

in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Veranderung Veranderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Diskontertrag 2'915 3'858 -943 -24.4
Kreditkommissionen mit Zinscharakter 249 436 -187 -42.9
Zinsertrag aus Forderungen gegentber Banken 11'265 29'990 -18'725 -62.4
Zinsertrag aus Forderungen gegentber Kunden 63'078 83'741 -20'663 -24.7
Zinsertrag aus Finanzinstrumenten, bewertet 20'131 22'145 -2'014 -9.1
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Zinsertrag aus finanziellen Verpflichtungen 3 8 -5 -62.5
Total Zinsertrag aus Finanzinstrumenten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 97'641 140'178 -42'537 -30.3
Zinsderivate -17 170 -187 -110.0
Terminkomponenten aus Fremdwé&hrungskontrakten' 48'302 45'821 2'481 54
Hedge Accounting 0 -6 6 100.0
Total iibriger Zinsertrag' 48'285 45'985 2'300 5.0
Total Zinsertrag”' 145'926 186'163 -40'237 -21.6
Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegentiber Banken 303 571 -268 -46.9
Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegentiber Kunden 71'601 108'392 -36'791 -33.9
Zinsaufwand aus Kassenobligationen 206 240 -34 -14.2
Zinsaufwand aus Anleihen 466 876 -410 -46.8
Zinsaufwand aus finanziellen Vermégenswerten 3 7 -4 -57.1
Zinsaufwand auf Nutzungsrechte 113 145 -32 -22.1
Total Zinsaufwand aus Finanzinstrumenten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 72'692 110'231 -37'539 -34.1
Total Erfolg aus dem Zinsgeschéft’ 73'234 75'932 -2'698 -3.6

Fair Value Hedges

Veranderungen aus Sicherungsgeschaften -5 -216 211 97.7
Micro Fair Value Hedges -5 -216 211 97.7
Veranderungen aus Grundgeschéften 5 210 -205 -97.6
Micro Fair Value Hedges 5 210 -205 -97.6
Total Hedge Accounting 0 -6 6 100.0

Anderungen der Darstellung (Anhang 3 und Rechnungslegungsgrundstze). Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend um CHF 23.4 Mio. erhoht.
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in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verédnderung Veranderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Kommissionsertrag aus dem Kreditgeschaft 480 524 -44 -8.4
Vermodgensverwaltung und Anlagegeschaft 30'846 30'165 681 2.3
Courtage 14'894 14'561 333 2.3
Depotgebiihren 8'733 8'913 -180 -2.0
Fondsmanagement 14'841 16'020 -1'179 -7.4
Treuhandkommissionen 1'100 1'431 -331 -23.1
Kommissionsertrag aus tbrigem Dienstleistungsgeschaft 8'534 8'056 478 5.9
Total Ertrag Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 79'428 79'670 -242 -0.3
Courtageaufwand 574 650 -76 -11.7
Ubriger Kommissions- und Dienstleistungsaufwand 9'836 10'764 -928 -8.6
Total Aufwand Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 10'410 11'414 -1'004 -8.8
Total Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft 69'018 68'256 762 1.1
Die folgende Tabelle zeigt, welche Anteile innerhalb der Ertragsposition «Vermdgensverwaltung und
Anlagegeschéft» enthalten sind.
in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verénderung Verénderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Gebuhren fur Wertschriften-Verarbeitung 6'071 4'776 1'295 271
Vermdgensverwaltungskommission 15'613 16'041 -428 -2.7
Verwaltungsgebiihren 3'502 4'089 -587 -14.4
Courtagen 9'192 8'701 491 5.6
Depotgebihren 1'572 1'663 -91 -5.5
Administrationsgebihren 1'347 1'588 -241 -15.2
All-in-Fee 7'778 8'275 -497 -6.0
Ubrige 1'384 1'073 311 29.0
Vermdgensverwaltung und Anlagegeschéft 30'846 30'165 681 2.3
in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verédnderung Verénderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Wertschriftenhandel’ -1'725 -183 -1'542 n.a.
Devisen? 20'004 14'024 5'980 42.6
Noten, Edelmetalle und Ubriges 663 791 -128 -16.2
Total Erfolg Handelsgeschaft? 18'942 14'632 4'310 29.5
Das Ergebnis aus Derivaten zur Risikominimierung (ausser Zinsderivaten) ist in dieser Position enthalten.
?  Anderungen der Darstellung (Anhang 1 und Rechnungslegungsgrundsitze). Die Vorjahreszahlen wurden entsprechend um CHF 23.4 Mio. vermindert.
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in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verénderung Verénderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Erfolg aus Finanzinstrumenten, bewertet zum Fair Value 8'804 3'327 5'477 164.6
Erfolg aus Finanzinstrumenten, bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 0 195 -195 -100.0
Total Erfolg Finanzanlagen 8'804 3'522 5'282 150.0
Erfolg aus Finanzinstrumenten, bewertet zum Fair Value
Erfolg aus Vermogenswerten FVTPL 903 -3'473 4'376 126.0
Zinsertrag aus Finanzinstrumenten FVTPL 0 -39 39 100.0
Dividendenertrag aus Finanzinstrumenten FVTPL 1'744 1272 472 371
Dividendenertrag aus Finanzinstrumenten FVTOCI 6'157 5'567 590 10.6
davon aus verkauften Finanzinstrumenten FVTOCI 0 19 -19 -100.0
Erfolg aus Verbindlichkeiten, bewertet zum Fair Value 0 0 0 n.a.
Total 8'804 3'327 5'477 164.6
Erfolg aus Finanzinstrumenten, bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
Realisierter Erfolg 0 195 -195 -100.0
Total 0 195 -195 -100.0
in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verédnderung Veranderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Liegenschaftenerfolg 11 14 -3 -21.4
Erfolg aus assoziierten Gesellschaften 0 0 0 n.a.
Sonstiger tbriger Erfolg’ 5'345 291 5'054 n.a.
Total Ubriger Erfolg 5'356 305 5'051 n.a.
" Im Jahr 2025 inklusive CHF 4.6 Mio. Riickerstattungen.
in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Veranderung Veranderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Gehélter und Léhne 72'008 73'038 -1'030 -1.4
Gesetzliche Sozialbeitrage 6'456 6'049 407 6.7
Beitrdge an Vorsorgeeinrichtungen / leistungsorientierte Pléne 5'527 4'924 603 12.2
Beitrdge an Vorsorgeeinrichtungen / beitragsorientierte Pléne 986 1'374 -388 -28.2
Ubriger Personalaufwand 2'294 1'746 548 31.4
Aktivierter Anteil Personalaufwand’ -1'378 -1'424 46 3.2
Total Personalaufwand 85'893 85'707 186 0.2

Im Einklang mit IAS 38 wird ein Teil der selbst geschaffenen immateriellen Vermégenswerte wie beispielsweise Software aktiviert. Der Personalaufwand wird entsprechend um den

aktivierbaren Betrag reduziert.

in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Veranderung Veranderung

30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Raumaufwand 1'599 1'806 -207 -11.5
Versicherungen 609 550 59 10.7
Honorare 6'894 8'625 -1'731 -20.1
Informationsbeschaffung 4'707 4'546 161 3.5
Telekommunikation und Versand 622 758 -136 -17.9
Informatiksysteme 17'548 16'561 987 6.0
Marketing und Public Relations 2'120 2'291 -171 -7.5
Kapitalsteuern 404 441 -37 -8.4
Ubriger Sachaufwand 7'410 8'134 -724 -8.9
Total Sachaufwand 41'913 43'712 -1'799 -4.1
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in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verénderung Verénderung

30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Abschreibungen auf Sachanlagen 6'234 6'873 -639 -9.3
Abschreibungen auf immateriellen Vermégenswerten 8'763 11'812 -3'049 -25.8
Total Abschreibungen 14'997 18'685 -3'688 -19.7
in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verénderung Verénderung

30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Ab-/Zunahme Wertberichtigungen fiir Kreditrisiken' -458 89 -547 n.a.
Rechts- und Prozessrisiken 13 400 -387 -96.8
Ubrige Riickstellungen und Verluste' 483 229 254 110.9
Total Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste 38 718 -680 -94.7

Inklusive Wahrungseffekte.

Von den per 31.12.2024 bestehenden Restrukturierungsriickstellungen von CHF 4.1 Mio. wurden im ersten Semester
2025 CHF 1.2 Mio. zweckkonform verwendet, CHF 0.1 Mio. aufgelést und CHF 0.1 Mio. durch Wahrungseffekte
reduziert, was per 30.06.2025 zu einem Bestand von CHF 2.7 Mio. fihrte.

in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Veranderung Veranderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %
Laufende Steuern 3'538 4'639 -1"101 -23.7
Latente Steuern 187 -2'320 2'507 108.1
Total Gewinnsteuern 3'725 2'319 1'406 60.6
30.06.2025 30.06.2024
Konzerngewinn pro Aktie der VP Bank AG, Vaduz
Konzerngewinn (in CHF 1'000)’ 28'788 11'506
Gewichteter Durchschnitt Anzahl ausgegebener Namenaktien A 6'015'000 6'015'000
Gewichteter Durchschnitt Anzahl ausgegebener Namenaktien B 6'004'167 6'004'167
Abzlglich gewichteter Durchschnitt Anzahl eigener Aktien A 360'366 402'068
Abzlglich gewichteter Durchschnitt Anzahl eigener Aktien B 352'990 352'455
Unverwasserter gewichteter Durchschnitt der Namenaktien A 5'654'634 5'612'932
Unverwésserter gewichteter Durchschnitt der Namenaktien B 5'651'177 5'651'712
Total gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien (Namenaktien A) 6'219'751 6'178'103
Unverwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie A (in CHF) 4.63 1.86
Unverwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie B (in CHF) 0.46 0.19
Verwiésserter Konzerngewinn pro Aktie der VP Bank AG, Vaduz
Konzerngewinn (in CHF 1'000)’ 28'788 11'506
Verwasserungseffekt Anzahl Namenaktien A? 27'024 25'484
Anzahl Aktien zur Berechnung des verwasserten Konzerngewinns 6'246'775 6'203'587
Verwésserter Konzerngewinn pro Namenaktie A (in CHF) 4.61 1.85
Verwasserter Konzerngewinn pro Namenaktie B (in CHF) 0.46 0.19

Auf Basis des den Aktionaren der VP Bank AG, Vaduz, zurechenbaren Konzerngewinns.
Der Verwasserungseffekt resultiert aus ausstehenden Managementbeteiligungsplénen.
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Ausgabejahr ISIN Zinssatz in %
2019 CHO0461238880
Total

Falligkeit Nominal-
betrag

29.11.2029 155'000
155'000

in CHF 1'000

Total Total
30.06.2025 31.12.2024
154'988 154'987
154'988 154'987

Ausgegebene Schuldtitel werden bei erstmaliger Erfassung zum Fair Value zuzliglich Transaktionskosten erfasst. Der
Fair Value entspricht der erhaltenen Gegenleistung. Anschliessend erfolgt die Bilanzierung zu fortgefihrten
Anschaffungskosten. Dabei wird die Effektivzinsmethode (0.60 Prozent Anleihe 2029) angewandt, um die Differenz
zwischen Ausgabepreis und Rickzahlungsbetrag tiber die Laufzeit des Schuldtitels zu amortisieren.

30.06.2025 31.12.2024
Anzahl Nominal Anzahl Nominal
Titel CHF Titel CHF
Namenaktien A a nominal CHF 10.00 6'015'000 60'150'000 6'015'000 60'150'000
Namenaktien B & nominal CHF 1.00 6'004'167 6'004'167 6'004'167 6'004'167
Total Aktienkapital 66'154'167 66'154'167
Sémtliche Aktien sind voll einbezahlt.
30.06.2025 31.12.2024
Anzahl Titel in CHF 1'000 Anzahl Titel in CHF 1'000
Namenaktien A am Anfang des Geschéftsjahres 375'460 39'432 416'615 43'755
Kaufe 0 0 0 0
Verkaufe -37'783 -3'968 -41'155 -4'323
Bestand Namenaktien A am Bilanzstichtag 337'677 35'464 375'460 39'432
Namenaktien B am Anfang des Geschéftsjahres 353'169 5'477 352'169 5'469
Kaufe 850 7 1'000 8
Verkaufe -1'900 -16 0 0
Bestand Namenaktien B am Bilanzstichtag 352'119 5'468 353'169 5'477
2025 2024
Genehmigte und bezahlte Dividende der VP Bank AG, Vaduz
Dividende (in CHF 1'000) fiir das Geschéftsjahr 2024 (2023)" 26'462 33077
Dividende pro Namenaktie A 4.00 5.00
Dividende pro Namenaktie B 0.40 0.50
Pay-Out Ratio (in %)? 134.0 69.5

Inklusive eigener Aktien.
Dividende pro Namenaktie A / Konzerngewinn pro Namenaktie A.
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Fair Value von Finanzinstrumenten

Die folgende Tabelle zeigt die Fair Values von Finanzinstrumenten, basierend auf den nachfolgend erklérten
Bewertungsmethoden und -annahmen. Die Tabelle wird gezeigt, da in der Konzernrechnung nicht alle
Finanzinstrumente zum Fair Value ausgewiesen sind. Der Fair Value entspricht dem Preis, der bei einem geordneten
Geschaftsvorfall zum Bewertungszeitpunkt zwischen Marktteilnehmenden im Rahmen einer derartigen Transaktion
beim Verkauf eines Vermdgenswerts erzielt oder bei der Ubertragung einer Schuld gezahlt werden miisste.

in CHF Mio. Bilanzwert Fair Value Abweichung Bilanzwert Fair Value Abweichung
30.06.2025 30.06.2025 31.12.2024 31.12.2024
Aktiven
Flussige Mittel 1'797 1'797 0 905 905 0
Forderungen aus Geldmarktpapieren 164 164 0 172 172 0
Forderungen gegentiber Banken 993 993 0 851 851 0
Forderungen gegentiber Kunden 5'939 6'019 80 5'941 6'020 79
Handelsbestande 0 0 0 0 0 0
Derivative Finanzinstrumente 36 36 0 87 87 0
Finanzinstrumente, bewertet zum Fair Value 214 214 0 193 193 0
davon designiert beim erstmaligen Ansatz 0 0 0 0 0 0
davon verpflichtend gemass IFRS 9 55 55 0 52 52 0
davon erfolgsneutral Uber sonstiges 159 159 0 141 141 0
Gesamtergebnis bewertet
Finanzinstrumente, bewertet zu fortgefiihrten 2'028 2'011 -17 2'227 2'182 -45
Anschaffungskosten
Subtotal 63 34
Passiven
Verpflichtungen gegeniiber Banken 472 472 0 177 177 0
Verpflichtungen gegentiber Kunden 9'384 9'334 50 8'948 8'905 43
Derivative Finanzinstrumente 91 91 0 19 19 0
Kassenobligationen 52 53 -1 49 50 -1
Anleihe 155 152 3 155 150 5
Subtotal 52 47
Total Abweichung 115 81

Fir den Fair Value von Finanzinstrumenten in der Bilanz werden die folgenden Berechnungsmethoden angewandt:
Flissige Mittel, Geldmarktpapiere

Bei den Bilanzpositionen «Flissige Mittel» und «Forderungen aus Geldmarktpapieren», welche nicht Gber einen
publizierten Marktwert einer anerkannten Borse oder eines reprasentativen Marktes verfligen, entspricht der am
Bilanzstichtag bezahlbare Betrag dem Fair Value.

Forderungen und Verpflichtungen gegeniiber Banken und Kunden, Kassenobligationen, Anleihen

Der Fair Value der Forderungen und Verpflichtungen gegenliber Banken, der Forderungen und Verpflichtungen
gegenlber Kunden (inklusive Hypothekarforderungen und Verpflichtungen gegentiber Kunden in Spar- und
Anlageform) sowie der Kassenobligationen und Anleihen mit einer Félligkeit oder einem Refinanzierungsprofil wird
mittels Barwertmethode ermittelt (Abdiskontierung der Geldflisse mit laufzeitaddquaten Swapséatzen). Fir Produkte,
deren Zinsbindung bzw. deren Zahlungsstréme nicht im Voraus feststehen, gelangen replizierende Portfolios zur
Anwendung.

Handelsbestiande, als Sicherheit verpfandete Handelsbestédnde, Finanzinstrumente, bewertet zum Fair Value

Fur die Mehrheit dieser Finanzinstrumente entspricht der Fair Value dem Marktwert. Der Fair Value der nicht
borsenkotierten Finanzinstrumente (insbesondere fur die strukturierten Kreditobligationen) wird ausschliesslich
anhand von Kursnotierungen von externen Handlern oder Preismodellen festgelegt, die auf Preisen und Zinssatzen
eines Uberwachbaren, aktiven und liquiden Marktes basieren.
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Derivative Finanzinstrumente

Bei der Mehrheit der positiven und negativen Wiederbeschaffungswerte entspricht der Fair Value dem Marktwert.
Der Fair Value fur derivative Instrumente ohne Marktwert wird mittels einheitlicher Modelle ermittelt. Diese
Bewertungsmodelle beriicksichtigen die relevanten Parameter wie die Kontraktspezifikationen, den Marktkurs des
Basiswerts, die Renditekurve und die Volatilitat.

Bewertungsmethoden von Finanzinstrumenten

Der Fair Value fur kotierte Wertpapiere in den Handelsbestdnden und Finanzanlagen sowie fir bérsengehandelte
Derivate und andere Finanzinstrumente mit Kursnotierungen aus einem aktiven Markt wird anhand der
Marktnotierungen bestimmt (Level 1). Bewertungsmethoden oder Modelle werden zur Bestimmung des Fair Value
von Finanzinstrumenten verwendet, wenn keine direkten Marktnotierungen verfligbar sind. Nach Méglichkeit werden
die zugrunde liegenden Annahmen durch am Bilanzstichtag beobachtete Marktpreise oder andere Markt-
notierungen gestitzt (Level 2). Fiir die meisten ausserbérslich gehandelten Derivate und nicht bérsenkotierten
Finanzinstrumente sowie andere Vermdgenswerte, die nicht in einem aktiven Markt gehandelt werden, wird der Fair
Value mit Bewertungsmethoden oder -modellen ermittelt. Zu den hauptsachlich angewandten Bewertungsmethoden
und -modellen zéhlen barwertgestiitzte Forward-Pricing- und Swapmodelle sowie Optionspreismodelle, wie zum
Beispiel das Black-Scholes-Modell oder Abwandlungen davon. Die anhand dieser Methoden und Modelle
berechneten Fair Values sind massgeblich durch die Wahl des Bewertungsmodells und die zugrunde liegenden
Annahmen beeinflusst, wie zum Beispiel die Betrdge und die Zeitfolge der zukiinftigen Cashflows, die Diskontsétze,
die Volatilitdten oder die Kreditrisiken. Sofern fir die Bestimmung des Fair Value von Finanzinstrumenten weder
Marktnotierungen noch Bewertungsmethoden oder -modelle, basierend auf beobachtbaren Marktdaten,
herangezogen werden kénnen, werden Bewertungsmethoden oder -modelle verwendet, denen realistische, auf
Marktdaten basierende Annahmen zugrunde liegen (Level 3). Unter Level 3 fallen im Wesentlichen Fonds, fur die ein
verbindlicher Net Asset Value nicht mindestens auf einer vierteljahrlichen Basis publiziert wird. Der Fair Value dieser
Positionen wird in der Regel mittels externer Expertenschatzungen in Bezug auf die Héhe der zukinftigen
Ausschittungen der Fondsanteile berechnet, bzw. er entspricht den Anschaffungskosten der Wertpapiere abzlglich
allfélliger Wertminderungen.

Bewertungsmethoden von Finanzinstrumenten

in CHF Mio. zum Fair Value Notierte Bewertungsmethoden Bewertungsmethoden Total
30.06.2025 Markt- auf Marktdaten mit auf Marktdaten 30.06.2025
preise, basierend, basierenden
Level 1 Level 2 Annahmen, Level 3
Aktiven
Flussige Mittel 1'797 1'797
Forderungen aus Geldmarktpapieren 164 164
Forderungen gegentiber Banken 993 993
Forderungen gegentiber Kunden 6'019 6'019
Handelsbestande 0
Derivative Finanzinstrumente 36 36
Finanzinstrumente, bewertet zum Fair Value 163 51 214
Finanzinstrumente, bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 2'011 2'011
Passiven
Verpflichtungen gegeniiber Banken 472 472
Verpflichtungen gegentber Kunden 9'334 9'334
Derivative Finanzinstrumente 91 91
Kassenobligationen 53 53
Anleihe 152 152
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Im ersten Halbjahr 2025 gab es keine Umklassifizierungen.

in CHF Mio. zum Fair Value Notierte Bewertungsmethoden Bewertungsmethoden Total
31.12.2024 Markt- auf Marktdaten mit auf Marktdaten 31.12.2024
preise, basierend, basierenden
Level 1 Level 2 Annahmen, Level 3
Aktiven
Flissige Mittel 905 905
Forderungen aus Geldmarktpapieren 172 172
Forderungen gegentiber Banken 851 851
Forderungen gegentiber Kunden 6'020 6'020
Handelsbestande 0 0
Derivative Finanzinstrumente 87 87
Finanzinstrumente, bewertet zum Fair Value 141 52 193
Finanzinstrumente, bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 2'182 2'182
Passiven
Verpflichtungen gegentiber Banken 177 177
Verpflichtungen gegeniiber Kunden 8'905 8'905
Derivative Finanzinstrumente 19 19
Kassenobligationen 50 50
Anleihe 150 150
Level-3-Finanzinstrumente 30.06.2025 31.12.2024
Bilanz
Bestdnde am Jahresanfang 0.0 4.4
Investitionen 0.0 0.0
Devestitionen 0.0 0.0
In der Erfolgsrechnung erfasste Verluste 0.0 -4.4
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne 0.0 0.0
Total Buchwert am Bilanzstichtag 0.0 0.0
Erfolg auf Bestédnden per Bilanzstichtag
Im Erfolg Finanzanlagen erfasste unrealisierte Verluste 0.0 -4.4
Im sonstigen Ergebnis erfasste unrealisierte Verluste 0.0 0.0
Im Erfolg Finanzanlagen erfasste unrealisierte Gewinne 0.0 0.0
Im sonstigen Ergebnis erfasste unrealisierte Gewinne 0.0 0.0

Die Level-3-Positionen wiesen sowohl per 30. Juni 2025 als auch per 31. Dezember 2024 keinen abgegrenzten
«Day-1 profit or loss» (Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem am Transaktionstag berechneten Fair

Value) auf.

Sensitivitat der Fair Values von Level-3-Finanzinstrumenten

Verénderungen der Net Asset Values von Anlagefonds fiihren zu entsprechenden Verédnderungen der Fair Values

dieser Finanzinstrumente. Eine realistische Verédnderung der Grundannahmen oder Schatzwerte hat keinen

wesentlichen Einfluss auf die Erfolgs- und Gesamtergebnisrechnung sowie auf das Eigenkapital der VP Bank Gruppe.

in CHF 1'000 30.06.2025 31.12.2024 Veranderung Veranderung
absolut in %
Sachanlagen
Nutzungsrechte - Gebaude und Raumlichkeiten 10'074 12'358 -2'284 -18.5
Nutzungsrechte - Fahrzeuge 432 440 -8 -1.8
Total Aktiven 10'506 12'798 -2'292 -17.9
Restlaufzeit bis 1 Jahr 4'619 4'998 -379 -7.6
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 7'137 9'858 -2'721 -27.6
Restlaufzeit tiber 5 Jahre 0 0 0 n.a.
Total Leasingverbindlichkeiten 11'756 14'856 -3'100 -20.9
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in CHF 1'000 01.01.- 01.01.- Verénderung Verénderung
30.06.2025 30.06.2024 absolut in %

Erfolg aus dem Zinsgeschaft
Zinsaufwendungen fiir Leasingverbindlichkeiten 113 145 -32 -22.1
Abschreibungen auf Sachanlagen
Abschreibungen und Wertminderungen auf Nutzungsrechte 2'124 2'367 -243 -10.3
in CHF 1'000 30.06.2025 31.12.2024
Total Eventualverbindlichkeiten 106'413 104'238
Unwiderrufliche Zusagen 108'038 168'420
Total Treuhandgeschafte 485'772 532'192
Kontraktvolumen derivativer Finanzinstrumente 6'151'025 4'586'282
Darlehensgeschéfte und Pensionsgeschiafte mit Wertpapieren
Forderungen aus Barhinterlagen in Zusammenhang mit Securities Borrowing und Reverse-Repurchase-Geschéften 0 0
Verpflichtungen aus Barhinterlagen in Zusammenhang mit Securities Lending und Repurchase-Geschéften 0 0
Im Rahmen von Securities Lending ausgeliehene oder von Securities Borrowing als Sicherheiten gelieferte sowie von 356'224 300493
Repurchase-Geschéften transferierte Wertpapiere im eigenen Besitz

davon Wertpapiere, bei denen das Recht zur Weiterverdusserung oder Verpfandung uneingeschréankt eingerdumt 225'856 212'656

wurde
Im Rahmen von Securities Lending als Sicherheiten oder von Securities Borrowing geborgte sowie von Reverse- 349'148 293'850
Repurchase-Geschéften erhaltene Wertpapiere, bei denen das Recht zur Weiterverausserung oder Weiterverpfandung
uneingeschrankt eingerdumt wurde

davon weiterverpfandete oder weiterverkaufte Wertpapiere 130'368 87'837

Diese Transaktionen werden zu Konditionen ausgefihrt, wie sie fiir Securities Lending und Borrowing Aktivitaten und

fur Geschafte, bei denen die Bank als Vermittlerin auftritt, handelsiblich sind.

in CHF Mio. 30.06.2025 31.12.2024 Verénderung Verénderung
absolut in %
Aufgliederung der betreuten Kundenvermégen
Vermdgen in eigenverwalteten Fonds 13'075.6 12'520.0 555.6 4.4
Vermdgen mit Verwaltungsmandat 4'902.7 4'484.7 418.0 9.3
Ubrige verwaltete Kundenvermégen 33'899.9 33'744.5 155.4 0.5
Total betreute Kundenvermégen (inklusive Doppelzéhlungen) 51'878.2 50'749.2 11291 2.2
davon Doppelzahlungen 2'149.6 1'879.7 269.9 14.4
Entwicklung der betreuten Kundenvermégen
Total betreute Kundenvermégen (inklusive Doppelzéhlungen) Anfang des 50'749.2 46'351.9 4'397.3 9.5
Geschéftsjahres
Verénderung durch Netto-Neugeld 2'114.6 463.6 1'651.0 356.1
Verénderung durch Marktbewertungen (Performance) -985.5 3'933.7 -4'919.2 -125.1
Verénderung durch Ubrige Effekte 0.0 0.0 0.0 0.0
Total betreute Kundenvermégen (inklusive Doppelzdhlungen) Ende des 51'878.2 50'749.2 11291 2.2
Geschéftsjahres
Custody-Vermégen 4'669.4 5'645.2 -975.8 -17.3
Total Kundenvermégen
Total betreute Kundenvermégen (inklusive Doppelzéhlungen) 51'878.2 50'749.2 11291 2.2
Custody-Vermogen 4'669.4 5'645.2 -975.8 -17.3
Total Kundenvermégen 56'547.6 56'394.3 153.3 0.3
in CHF Mio. 30.06.2025 30.06.2024 Veranderung Veranderung
absolut in %
Netto-Neugeld 2'114.6 518.0 1'596.6 308.2
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in CHF 1'000 30.06.2025 31.12.2024

Basel IV Basel Il
Total Eigenkapital gemass Bilanz 1'126'861 1'116'794
Total regulatorische Abziige -60'681 -50'622
Anrechenbares Kernkapital (Tier 1)’ 1'066'180 1'066'172
Total erforderliche Eigenmittel 326'942 329'744
Kapitalpuffer 190'030 191'418
Total erforderliche Eigenmittel mit Kapitalpuffer 516'973 521'162
Tier 1 Ratio' 26.1% 259 %
Total Risikogewichtete Aktiven 4'086'778 4'121'797
Kapitalrendite (Konzerngewinn / durchschnittliche Bilanzsumme) 0.5% 02%

1

Die CET 1 Quote ist gleich hoch wie die Kernkapitalquote (Tier 1) und die Gesamtkapitalquote der VP Bank Gruppe.
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Die VP Bank Gruppe

Die VP Bank AG ist eine in Liechtenstein domizilierte Bank und
untersteht der Finanzmarktaufsicht (FMA) Liechtenstein,
Landstrasse 109, 9490 Vaduz, Liechtenstein, www.fma-li.li

VP Bank AG

Aeulestrasse 6 - 9490 Vaduz - Liechtenstein

T +423 235 66 55 - info@vpbank.com - www.vpbank.com
MwSt.-Nr. 51.263 - Reg.-Nr. FL-0001.007.080-0
VP Bank (Schweiz) AG

Talstrasse 59 - 8001 Zurich - Schweiz

T +41 44 226 24 24 - info.ch@vpbank.com

VP Bank (Luxembourg) SA

2, rue Edward Steichen - L-2540 Luxembourg
T +352 404 770-1 - info.lu@vpbank.com

VP Bank (BVI) Ltd

VP Bank House - 156 Main Street - PO Box 2341
Road Town - Tortola VG1110 - British Virgin Islands
T+1284494 1100 - info.bvi@vpbank.com

VP Bank Ltd Singapore Branch

8 Marina View - #27-03 Asia Square Tower
1 Singapore 018960 - Singapore
T +65 6305 0050 - info.sg@vpbank.com

VP Fund Solutions (Liechtenstein) AG

Aeulestrasse 6 - 9490 Vaduz - Liechtenstein
T +423 235 67 67 - vpfundsolutions@vpbank.com
www.vpfundsolutions.com

VP Fund Solutions (Luxembourg) SA

2, rue Edward Steichen - L-2540 Luxembourg
T +352 404 770-297 - fundclients-lux@vpbank.com
www.vpfundsolutions.com
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Impressum

Dieser Halbjahresbericht wurde mit grésstmoglicher Sorgfalt
erstellt, und alle Daten sind tGberprift. Rundungs-, Satz- oder
Druckfehler kénnen jedoch nicht ausgeschlossen werden.

Der Halbjahresbericht enthalt Angaben und Prognosen, die sich auf die kiinftige Entwicklung der
VP Bank Gruppe beziehen. Die Prognosen stellen Einschatzungen dar, die auf Basis aller zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung verfiigbaren Informationen getroffen wurden. Diese Aussagen
Uber die Zukunft unterliegen Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die im Ergebnis zu erheblichen
Abweichungen fihren kénnen. Fir den tatsdchlichen Eintritt von Prognosen und Planungswerten
sowie zukunftsgerichteten Aussagen kann keine Gewahr geleistet werden.

In Teilen des vorliegenden Halbjahresberichts der VP Bank wird bei Personenbezeichnungen
sowohl die méannliche als auch die weibliche Form genannt. Zugunsten einer besseren Lesbarkeit
wird in den Ubrigen Teilen des vorliegenden Halbjahresberichts bei Personenbezeichnungen
zumeist nur die mannliche Form genannt. Diese gilt in allen Féllen, in denen dies nicht explizit
ausgeschlossen wird, fir beide Geschlechter.

Dieser Halbjahresbericht erscheint in deutscher und englischer Sprache. Massgeblich ist in
Zweifelsfallen die deutsche Version.
Kontakt fiir Medien

Daniela Jenni
T +423 235 65 22
media@vpbank.com

Kontakt fiir Investoren

Michele Schnyder
T +423 235 65 22
investor.relations@vpbank.com

Text, Layout, lllustration und Realisation

VP Bank AG, Vaduz

Foto- und Videonachweis

Corina Végele, Kriens
Roland Korner, Close Up AG, Triesen
unnormal.studio, Schaanwald

Finanzkalender

Jahresergebnis 3. Mérz 2026
Generalversammlung 24. April 2026
Dividendenzahlung 30. April 2026
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