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ANLEGER SIND ZUNEHMEND AN UNTERNEHMEN
INTERESSIERT, DIE HELFEN, NACHHALTIGKEITSZIELE ZU
ERFULLEN UND GLEICHERMASSEN EINE GUTE
KAPITALRENDITE ERZIELEN. WIR HABEN DAZU FUNF
NACHHALTIGKEITSTHEMEN AUSGEWAHLT UND
STELLEN ENTSPRECHENDE ANLAGELOSUNGEN VOR.

Die letzten Monate haben gezeigt, dass Nachhaltigkeit
weit Uber Umwelt- und Klimaaspekte hinausgeht. Die
Corona-Pandemie beeinflusst in fundamentaler Art und
Weise, wie wir unser Leben fiihren: Wie sich unser soziales
Umfeld gestaltet, wie wir einkaufen, wie wir arbeiten. Der
wirtschaftliche Stillstand fuhrte auch zu splrbaren Sonder-
effekten. Leere Strassen und ein Himmel ohne Flugzeuge
reduzierten die L&rmbelastung und verbesserten die Luft-
und damit die Lebensqualitat. Fur viele kam dies einem
Weckruf gleich. Die Pandemie eréffnete damit nicht nur
im industriellen Wandel neue Opportunitaten fir Anleger,
sondern schérfte das Verlangen nach zielorientiertem,
nachhaltigem Investieren. Vermehrt fragen sich Anleger,
wie sie mit ihren Investitionen nachhaltige Ziele unterstit-
zen kénnen.

Das Interesse, nachhaltig zu investieren, steigt bereits seit
einigen Jahren. Jedoch lag bisher der Fokus vor allem da-
rauf, anhand von ESG-Ratings (ESG steht fir Environmen-
tal (Umwelt), Social (Soziales) und Governance (Unterneh-
mensfiihrung)) Unternehmen auszuschliessen. Meistens
standen dabei Umwelthemen im Vordergrund. Per De-
zember 2020 gab es laut dem Fondspezialisten Morning-
star weltweit mehr als 4'100 Nachhaltigkeitsfonds, mit ei-
nem Anlagevermégen von mehr als USD 1'500 Mrd., wo-
bei vier Funftel der Gelder in Europa verwaltet werden,
gefolgt von den USA (14 %). Dieser Trend ist ungebro-
chen. Allerdings verfolgen viele passive und generalisierte
Nachhaltigkeitsfonds keine konkreten Ziele. Das Hauptziel
istim Allgemeinen, umweltschonender zu werden.

Favorisierte Unternehmen in passiven Nachhaltigkeitsfonds
(in % der bestehenden Fonds)
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In der Regel orientieren sich diese Anlagelésungen an
den bekanntesten ESG-Indizes. Dabei fihren der regelba-
sierte Auswahlprozess und die Orientierung an der
Marktkapitalisierung zu Konzentrationen. 62 % aller ent-
sprechenden Fonds beinhalten so das Softwareunterneh-
men Microsoft mit einem Gewicht von knapp 5 %. Gross-
kapitalisierte Gesellschaften wie Tesla, NVIDIA, Walt Dis-
ney oder PepsiCo sind ebenfalls in mehr als der Hélfte der
passiven Anlagelésungen enthalten (vgl. Grafik). Wahrend
diese Unternehmen die besten ESG-Bewertungen in ihrer
Branche ausweisen, beruht ihr Geschéft nicht notwendi-
germassen auf explizit dkologischen oder sozialen Pro-
dukten und Dienstleistungen.

War das Interesse an gezielten Nachhaltigkeitsinvestitio-
nen in bestimmten Aspekten - zum Beispiel erneuerbarer
Energien - seit langerem vorhanden, so intensivierte die
globale Gesundheitskrise diesen Trend. Die jlingste Befra-
gung von der Européischen Investment Bank (EIB) ergab,
dass knapp drei Viertel der Biirgerinnen und Birger in Eu-
ropa der Ansicht sind, auch selbst zum Klimaschutz beitra-
gen zu kénnen. Dies spiegelt sich in ihren Anlegerinteres-
sen, welche sich auf die gesamte Themenbandbreite
nachhaltiger Investitionen richtet. Das beinhaltet nach wie
vor einen erhéhten Fokus auf erneuerbare Energien, das
Interesse an Nachhaltigkeitsthemen in Bezug auf Biodiver-
sitat, dem Schutz der Meere oder der Umwelt, Ressour-
ceneffizienz sowie Gesundheit, Sicherheit und Gleichbe-
rechtigung aber steigt.

Neben der zunehmenden gesellschaftlichen Wachsamkeit
sind vor allem Regulierung und finanzielle Unterstitzun-
gen die grossen Treiber des sich abzeichnenden Wandels.
Der von der EU-Kommission verabschiedete Haushalt fur
die Jahre 2021 bis 2027 stellt den Mitgliedslandern ein
Budget von knapp EUR 1.8 Bio. zur Verfiigung. Neben
dem allgemeinen Haushaltsbudget von rund EUR 1.1 Bio.
beinhaltet dies den EU Wiederaufbaufonds in Héhe von
EUR 750 Mrd. Diese Mittel sind verknUpft mit der Anforde-
rung, die seitens der EU gesteckten Klimaziele zu unter-
stutzen. Damit die Mittel auch zielfihrend eingesetzt wer-
den und nicht versickern, werden sogenannte Taxono-
mien erschaffen. Das heisst, es werden Vergaberegeln
eingefiihrt. Demnach erhalten nur diejenigen Unterneh-
men Férdermittel oder Auftrage, die nicht nur nachhaltige
Projekte zielfihrend umsetzen kénnen, sondern selbst
auch nachhaltig agieren. Die Taxonomie der Europai-
schen Union ist bereits sehr fortgeschritten und wird ge-
gen Ende 2021 in der finalen Form vorliegen.

Der gesellschaftliche Wandel fihrt dazu, dass Nachhaltig-
keitsaspekte in viele Lebensbereichen an Relevanz gewin-
nen. So auch bei der Vermégensanlage, wobei es unter-
schiedliche Ansatze gibt. Viele Investoren bringen ihre An-
lagen in Einklang mit ihren persénlichen Zielen und
Werten. Weit verbreitet ist dieser Ansatz, wenn es darum
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geht, gewisse Geschéftstatigkeiten oder Praktiken wie
Korruption auszuschliessen. Dieses Prinzip kann auch um-
gedreht werden, sodass gezielt in Bereiche investiert wird,
die dem Investor ein persdnliches Anliegen sind. Dieser
Ball wird seitens der Vermogensverwalter aufgenommen.
Nachhaltigkeitsfonds investieren deutlich mehr in Unter-
nehmen, die den staatlichen Vergaberichtlinien (Taxono-
mien) Rechnung tragen (vgl. Grafik).
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Quellen: Goldman Sachs, VP Bank

Das Spektrum der Nachhaltigkeitsaspekte bietet langfristi-
gen Investoren eine aussergewdhnlich breite Fiille an Op-
portunitaten. Um den Fokus zu scharfen und mittels ge-
zielter Auswahl geeigneter Unternehmen auch direkt den
griinen und sozialen Wandel zu unterstitzen, haben wir
funf spezifische Themenblécke und entsprechende Fonds
identifiziert:

Umwelt und Klimaschutz

Gesundheit und demografischer Wandel
Erneuerbare Energien und Kreislaufwirtschaft
Chancengleichheit, Bildung und Sicherheit
Nachhaltige Infrastruktur

o=

Die Dringlichkeit des Klima- und Naturschut-
@ zes wird dadurch deutlich, dass die globale

natirliche Umwelt einen geschatzten gesell-

schaftlichen und wirtschaftlichen Nutzen von
USD 125 bis 140 Bio. pro Jahr generiert. Das entspricht in
etwa dem 1.5fachen des weltweiten Bruttoinlandprodukts
(BIP). Nimmt man den industriellen Blickwinkel ein, so ist
etwa die Hélfte der globalen Wertschépfung moderat bis
stark abhangig von der Natur. Es ist somit eine logische
Konsequenz, dass die Anzahl der Staaten zunimmt, die
der Natur subjektive Rechte in ihren Verfassungen einrdu-
men. Der Erhalt der Biodiversitét sowie der Schutz der Ge-
wasser und Meere als Grundlebensbedingung
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bekommen in den kommenden Jahren eine enorme wirt-
schaftliche Bedeutung. Mehr dazu: Umwelt und Klima-
schutz).

Fondsempfehlungen:
e Nordea 1 - Global Climate and Environment (Link)
e RobecoSAM Sustainable Water (Link)

Die Gesundheitskrise halt die Welt nun be-
reits seit fast zwei Jahren in Atem. Dabei wer-
den die Defizite der Gesundheitssysteme so-
wohl in den Industrienationen als auch den
Schwellenldndern schonungslos offengelegt. Investitionen
in Gesundheit verbessern nachweislich die allgemeinen
Lebensbedingungen sowie die soziale Sicherheit. Auf der
einen Seite fihrt ein besseres Gesundheitssystem zu einer
héheren Lebenserwartung (durchschnittliche Alterserwar-
tung bei Frauen in Europa im Jahr 2020 war 82, in Afrika
65 Jahre), andererseits beeinflusst es die 6konomische
Entwicklung eines Landes direkt. Da die Geburtenraten
(Europa: 1.6 Kinder pro Frau gegentiber Afrika: 4.1) kom-
biniert mit einer hoheren Lebenserwartung den demogra-
fischen Wandel beeinflussen, werden damit auch ékono-
mischen Trends bestimmt, wie etwa das kiinftige Konsum-
verhalten. Beide Themen haben somit eine immense
Bedeutung fur die kiinftige globale Wirtschaftsentwick-
lung. Mehr zu Gesundheit und demografischer Wandel.

Fondsempfehlungen
e Lombard Odier Golden Age (Link
e BB Adamant Sustainable Healthcare (Link)

Dieses Nachhaltigkeitsthema steht in den
@ kommenden Jahren auf der Dringlichkeits-

u liste vieler Staaten an oberster Stelle. 65 %

der von Menschen erzeugten CO»-Belastung

stammt aus der Verbrennung fossiler Rohstoffe, weitere
28 % tragt die globale Landwirtschaft dazu bei. Erst 2019
konnte der Anstieg gebremst werden, doch werden
grosse Anpassungen in der Art und Weise wie Energie er-
zeugt, transportiert und verwendet wird, erforderlich sein.
Es ist somit nicht verwunderlich, dass dies auch den
Schwerpunkt der staatlichen Férderungen und Infrastruk-
turprojekte darstellt. Mehr zu Erneuerbare Energien und
Kreislaufwirtschaft.

Fondsempfehlung:
e RobecoSAM Circular Economy (link
e Guinness Sustainable Energy (link
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https://www.vpbank.com/sites/default/files/01_Investmentideeserie_Umwelt_und_Klimaschutz_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/01_Investmentideeserie_Umwelt_und_Klimaschutz_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_09_01_Aufnahme_Nordea_Climate_and_Environmental_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_09_Aufnahme_RobecoSAM_Sustainable_Water_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/Investmentidee_serie_02_Gesundheit%20und%20demografischer%20Wandel_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_10_21_Aufnahme_Lombard_Odier_Golden_Age_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_10_21_Aufnahme_BB_Adamant_Sustainable_Healthcare_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_11_29_RbiA_03_Erneuerbare_Energien_und_Kreislaufwirtschaft_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_11_29_RbiA_03_Erneuerbare_Energien_und_Kreislaufwirtschaft_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021-11-29_Aufnahme_RobecoSAM%20Circular%20Economy_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_11_29_Aufnahme_Guinness%20Sustainable%20Energy_DE.pdf
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Sowohl Chancengleichheit, Bildung als auch

Sicherheit sorgen fir mehr soziale Stabilitat

und fihren sowohl direkt, vor allem in Form

von Bildung, als auch indirekt zu einem ho-
heren Wirtschaftswachstum. Besonders in einer Welt, in
der der technologische Fortschritt immer mehr einfache
Arbeit ersetzt, wird Bildung eine noch signifikantere Rolle
spielen. Ebenso haben Studien nachgewiesen, dass Chan-
cengleichheit einen positiven Beitrag zur Entwicklung von
Unternehmen leistet. Letztlich wird auch das Thema Si-
cherheit, das Gber die Ubliche Definition, wie Cyber-
security, hinausgeht, einen positiven Effekt auf die Stabili-
tat und Entwicklung bestimmter Regionen zeitigen. Denn
auch andere Aspekte, wie der Zugang zu sauberem Was-
ser - 30 % der Bevélkerung fehlt dieser - kénnen zu den
Sicherheitsaspekten hinzugezahlt werden. Mehr zu Chan-
cengleichheit, Bildung und Sicherheit.

Fondsempfehlungen:
e Pictet Security (link)
e ETF UBS Gender Equality (link)

Der Bevdlkerungszuwachs wird in den kom-

menden Jahrzehnten die Nachfrage nach

Wasser, Lebensmittel, Energie und Wohn-

raum weiterhin drastisch erhéhen. Nicht nur
die Sicherstellung der gesellschaftlichen Versorgung stellt
dabei eine grosse Herausforderung dar, auch die alleinige
Menge an erforderlichen Ressourcen. Die hohen, in Aus-
sicht gestellten Investitionen in nachhaltige Infrastrukturen
untermauern die Erkenntnis, dass diese bereits absehbare
Entwicklung nur durch kluge und langfristige Planung zu
bewaltigen ist. Mehr zum Investmentthema nachhaltige
Infrastruktur.

Fondsempfehlung:
e Partners Group Listed Infrastructure (link

Hinweis Investmentidee-Serie: Zu jedem dieser Nach-
haltigkeitsthemen publizieren wir in den kommenden
Monaten Kurzstudien und stellen ausgewahlte Anla-
gelésungen vor. Bisher erschienen:

1. «Umwelt und Klimaschutz»

. «Gesundheit und demografischer Wandel»

. «Erneuerbare Energien und Kreislaufwirtschaft»

. «Chancengleichheit, Bildung und Sicherheit»

. «Nachhaltige Infrastruktur»
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https://www.vpbank.com/sites/default/files/04_Investmentideeserie_Chancengleichheit_Bildung_und_Sicherheit_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/04_Investmentideeserie_Chancengleichheit_Bildung_und_Sicherheit_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2022-01-27_Aufnahme_Pictet_Security_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2022-01-27_Aufnahme_ETF%20UBS%20Global%20Gender%20Equality_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/20220302_Investmentideeserie_Teil5_Nachhaltige_Infrastruktur_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/20220302_Investmentideeserie_Teil5_Nachhaltige_Infrastruktur_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2022-03-02_Aufnahme_Partners_Group_Listed_Infrastructure_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/01_Investmentideeserie_Umwelt_und_Klimaschutz_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/Investmentidee_serie_02_Gesundheit%20und%20demografischer%20Wandel_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/2021_11_29_RbiA_03_Erneuerbare_Energien_und_Kreislaufwirtschaft_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/04_Investmentideeserie_Chancengleichheit_Bildung_und_Sicherheit_DE.pdf
https://www.vpbank.com/sites/default/files/20220302_Investmentideeserie_Teil5_Nachhaltige_Infrastruktur_DE.pdf
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Bernd Hartmann, Leiter CIO-Office
Harald Brandl, Senior Equity Strategist
Dominik Pross, Junior Investment Strategist

Diese Dokumentation wurde von der VP Bank AG (nachfolgend Bank) erstellt und durch die Gesellschaften der VP Bank
Gruppe vertrieben. Diese Dokumentation stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von Finanz-
instrumenten dar. Die darin enthaltenen Empfehlungen, Schatzungen und Aussagen geben die personliche Auffassung des
betreffenden Analysten der VP Bank AG im Zeitpunkt des auf der Dokumentation genannten Datums wieder und kénnen
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung geandert werden. Die Dokumentation basiert auf Informationen, welche als zuver-
lssig eingestuft werden. Diese Dokumentation und die darin abgegebenen Einschatzungen oder Bewertungen werden
mit dusserster Sorgfalt erstellt, doch kann ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht zugesichert oder gewéhr-
leistet werden. Insbesondere umfassen die Informationen in dieser Dokumentation méglicherweise nicht alle wesentlichen
Angaben zu den darin behandelten Finanzinstrumenten oder deren Emittenten.

Weitere wichtige Informationen zu den Risiken, welche mit den Finanzinstrumenten in dieser Dokumentation verbunden
sind, zu den Eigengeschéften der VP Bank Gruppe bzw. zur Behandlung von Interessenkonflikten in Bezug auf diese Fi-
nanz-instrumente sowie zum Vertrieb dieser Dokumentation finden Sie unter https://www.vpbank.com/rechtliche hin-
weise_de
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