Best Ideas Aktien Schweiz

07. Mai 2026



Accelleron

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Accelleron ist das ehemalige Turboladergeschéft von ABB, welches Anfang Oktober 2022 via eines Spinoffs an die Bérse gebracht wurde. Das
Unternehmen ist ein Anbieter von Turboladertechnologie und Optimierungslésungen fiir Motoren und hat sich auf Grossmotoren in der
Schifffahrt und der Energieerzeugung spezialisiert. Accelleron tragt zum nachhaltigen Antrieb in der Schifffahrt, der Energie- und Bahnindustrie
sowie im Off-Highway-Bereich bei. Dabei steht insbesondere das defensive Servicegeschaft im Vordergrund was zu einem Geschaftsmodell mit
hohen Margen fihrt. Das Unternehmen zeichnet sich zudem durch eine attraktive Dividendenpolitik aus.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 88.90
Marktkap. in Mrd. 8.4
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 37.9
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 33.8
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 19.7
Dividendenrendite 2026 in % 1.7
ISIN CH1169360919
Land Schweiz
Sektor Industrie

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 446.4
Seit Jahresbeginn 46.9
Letzte 6 Monate 45.8
*Aufnahmedatum: 26.10.2022

Kernpunkte

100 . . .
* Defensive Auspragung mit 75 % des
Umsatzes aus dem Servicegeschaft.
75 * Hohe Dividendenauszahlung von bis zu
100 % des Gewinns.
* Weiteres Potenzial durch Nachfrage nach
50 Energieeffizienz und neue Nischen.
* Teil unserer Best Idea Infrastruktur-Aktien
I fiir das Portfolio
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BKW

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

BKW ist ein international tatiges Energie- und Infrastrukturunternehmen mit Sitz in der Schweiz und bietet integrierte Gesamtlésungen in den
Bereichen Energie, Gebdude und Infrastruktur an. Es steht fir eine zukunftsfahige Energieproduktion, fir eine ressourcenschonende
Infrastruktur und fir umweltschonende Gebaude. BKW setzt auf Wind, Wasser und Photovoltaik.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 154.20
Marktkap. in Mrd. 8.1
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 17.2
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 20.2
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 1.4
Dividendenrendite 2026 in % 2.6
ISIN CH0130293662
Land Schweiz
Sektor Versorger

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 38.4
Seit Jahresbeginn -6.2
Letzte 6 Monate -5.6
*Aufnahmedatum: 20.09.2022

@BANK

Kernpunkte

200 L. . .
* Investitionen in erneuerbare Energien von
bis zu einer Milliarde Schweizer Franken.
175 » Starke Positionierung in strukturellen Trends
wie Wind, Wasser und Photovoltaik.
* Teil unserer Best Idea Sicherheit in einer
150 gefahrenreichen Welt
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Galenica

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Galenica ist der Marktflihrer in der Schweizer Pharmaindustrie im Bereich Distribution und Einzelhandel mit Marktanteilen von ca. 40 % im
Einzelhandel, 45 % im Grosshandel und 60 % im Vor-Grosshandel. Galenica generiert den grossten Teil (ca. 99 %) ihres Umsatzes in der
Schweiz, wo Gesundheits-, Schonheits- und Wellness-Produkte sowie Dienstleistungen angeboten werden.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 82.20
Marktkap. in Mrd. 4.1
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 21.1
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 19.4
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 2.6
Dividendenrendite 2026 in % 3.1
ISIN CHO0360674466
Land Schweiz
Sektor Gesundheit

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 138.0
Seit Jahresbeginn -13.4
Letzte 6 Monate -1.8
*Aufnahmedatum: 13.04.2017

@BANK
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Kernpunkte
1o * Der Marktfihrer in der Schweizer
Pharmaindustrie im Bereich Distribution
100 und Einzelhandel.

* Eine wesentlich defensivere Anlage im
90 Gesundheitssektor und stellt ein jahrliches
Dividendenwachstum von 5% in Aussicht.

80 * Trotz ihrer hohen Bewertung bleibt
Galenica eine unserer bevorzugten
defensiven Aktien in dem derzeit sehr

70 unsicheren Umfeld.

* Teil unserer Best Idea Die Reize der Small
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Holcim

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Holcim ist 2015 durch den Zusammenschluss der zwei weltweit grossten Zementherstellern Lafarge und Holcim entstanden. Das Unternehmen
ist mit um die 48'000 Angestellten in ca. 70 Landern aktiv. Neben Zement, Beton und Zugschlagsstoffe vertreibt das Unternehmen auch weitere
Baustoffprodukte, wie fir Dachkonstruktionen, via dem Segment Solutions & Products. Dabei setzt das Unternehmen nicht nur auf eigene
Forschung und Entwicklung, sondern vor allem auf die Akquisition von Unternehmen, insbesondere im Segment Solutions & Products.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 74.10
Marktkap. in Mrd. 42.0
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 20.1
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 17.6
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 2.5
Dividendenrendite 2026 in % 2.5
ISIN CH0012214059
Land Schweiz
Sektor Roh-/Grundstoffe

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 258.3
Seit Jahresbeginn 4.7
Letzte 6 Monate 5.3
*Aufnahmedatum: 15.01.2013
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Kernpunkte

100 . . . : .
* Holcim meldet weiterhin solide Ergebnisse

signifikant Gber Markterwartungen.

80 * Trotz kurzfristiger Konjunkturschwéche
bleibt das strukturelle Nachfragewachstum
intakt.

60 * Das Unternehmen verfolgt eine attraktive
Dividendenpolitik.

* Teil unserer Best Idea Infrastruktur-Aktien
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Huber + Suhner

Unternehmensbeschreibung

Huber + Suhner ist ein weltweiter Anbieter von Komponenten und Systemen fur die elektrische und optische Konnektivitat mit den
Kommunikations-, Transport- und Industriemarkten. Das Unternehmen bietet technisches Know-how tber die gesamte Wertschépfungskette in
drei verschiedenen Technologien: Hochfrequenz, Glasfaser und Niederfrequenz. H + S bedient hauptsachlich Nischenmarkte, die stark
fragmentiert und geschéftskritisch sind. Das Unternehmen ist hauptséchlich in EMEA (ca. 55 % des Umsatzes) und im asiatisch-pazifischen Raum
(ca. 27 %) tétig. Wichtige vom Unternehmen initiierte Wachstumsinitiativen sind in den Bereichen Luft-, Raumfahrt- und Wehrtechnik sowie

Kunstliche Intelligenz zu finden.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 271.50
Marktkap. in Mrd. 52
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 52.0
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 39.5
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 6.9
Dividendenrendite 2026 in % 0.9
ISIN CH0030380734
Land Schweiz
Sektor Industrie

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 3121
Seit Jahresbeginn 89.6
Letzte 6 Monate 89.3
*Aufnahmedatum: 13.08.2020
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Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Kernpunkte

* Zusammen mit einer globalen Prasenz und
One-Stop-Shop-Ldsungen positioniert sich
das Unternehmen als idealer Partner fur
grosse Kunden.

* Wichtige Wachstumsinitiativen sind in den
Bereichen Luft-, Raumfahrt- und
Wehrtechnik sowie kiinstliche Intelligenz zu

* Dank seiner breiten Diversifikation kann das
Unternehmen Schwachen in einzelnen
Geschéftsbereichen durch Starken in
anderen ausgleichen.

* Teil unserer Best Idea Infrastruktur-Aktien
fiir das Portfolio

Mehr dazu gibt es auf vpbank.com/research oder im eBanking unter Research 6/17


https://researchnews.vpbank.com/wch/de/publikation/html/4838/infrastruktur-aktien-fuer-das-portfolio

Ka rd eX Buy

Unternehmensbeschreibung VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Kardex ist ein Schweizer Anbieter von Intralogistiklésungen fiir automatisierte Lager-, Bereitstellungs- und Materialflusssysteme mit rund 2'100
Angestellten weltweit. Die beiden Segmente Automated Products (67 % des Umsatzes) und Standardized Systems (33 %) bieten Produkte und

Dienstleistungen an. Durch den Fokus auf diesen spezialisierten Logistikbereich ist das Unternehmen optimal fir die zunehmende
Automatisierung von Lagerldsungen positioniert. Zudem férdern mégliche Rickverlagerungen der Produktion aus Asien in die USA und
Europa sowie der Aufbau lokaler Lieferketten die Nachfrage.

Aktien- und Kursdaten

Kernpunkte

350 5 . .
Kurs 280.50 * Profiteur von Megatrends wie Reshoring
Marktkap. in Mrd. 2.2 und Arbeitskréftemangel
Kurs-Gewinn-Verhltnis 2026 271 300 + Stetig wachsender Serviceanteil, der
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 23.6 Resilienz steigert
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 7.6 _

L.Jr.s e ter ° ms. P * Wachstum durch Akquistionen und
Dividendenrendite 2026 in % 2.4 250 Partnerschaften mit Unternehmen wie
ISIN CH0100837282 J—

Land Schweiz . . .
Soktor industrio * Teil unserer Best Idea Die Reize der Small
200 H
und Mid-Caps
Small Cap Yes
Konsensusprognose gemass Bloomberg
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Wertentwicklung in %
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Seit Aufnahme* 14.5 Aktienkurs (CHF)
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Seit Jahresbeginn 3.7
Letzte 6 Monate 1.1
*Aufnahmedatum: 16.03.2026
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Lonza

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Lonza gehért zu den weltweit fiihrenden Produzenten von pharmazeutischen Wirkstoffen. Die umfassenden Fahigkeiten von Lonza erstrecken
sich Uber Biologika, kleine Molekiile, Biokonjugate sowie Zell- und Gentherapien. Das Unternehmen verwaltet Projekte von der vorklinischen
Stufe bis zur Kommerzialisierung. Das Know-how umfasst sowohl Wirkstoffe als auch Arzneimittel. Lonza ist fir ihre zuverldssigen, qualitativ
hochwertigen Dienstleistungen, ihre Erfolgsbilanz, globale Présenz, und innovativen Technologieplattformen bekannt.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 493.60
Marktkap. in Mrd. 34.7
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 27.8
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 23.1
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 3.8
Dividendenrendite 2026 in % 1.1
ISIN CH0013841017
Land Schweiz
Sektor Gesundheit

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 47.7
Seit Jahresbeginn -8.2
Letzte 6 Monate -6.9
*Aufnahmedatum: 20.08.2019

@BANK

800
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400

Kernpunkte

* Diversifizierter Kundenstamm reduziert

Abhangigkeit einzelner Kunden.

* Qutsourcing-Trends bieten zusatzliche

Wachstumschancen.

* Hochmargiges Geschaftsmodell mit Kern-

EBITDA Margen im CDMO Segment von

rund 30 %.

* Teil unserer Best |dea Sicherheit in einer

gefahrenreichen Welt
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https://prod.feger.interactive-advisor.com/wch/de/publikation/html/4856/best-idea-mehr-sicherheit-in-einer-gefahrenreichen-welt

Medacta

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Medacta ist ein Schweizer Medizintechnikunternehmen mit Gber 1'500 Mitarbeitern und Sitz in Castel San Pietro (Tessin). Das Unternehmen hat
sich auf die Herstellung von Prothesen fir Gelenke wie Hifte und Knie sowie Behandlungsmethoden fir Verletzungen der Wirbelséule
spezialisiert und ist weltweit aktiv. Dabei profitiert Medacta erstens vom demografischen Wandel, der sich durch eine Zunahme von alteren
Menschen und einer langeren Lebensdauer auszeichnet und zweitens von der eigenen Technologie, die sich von der Konkurrenz
unterscheidendet. Mit der Ausbildung von Arzten im Umgang mit den eigenen Produkten baut Medacta zudem eine langfristige

Kundenbindung auf.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 143.60
Marktkap. in Mrd. 2.9
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 30.6
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 26.6
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 5.8
Dividendenrendite 2026 in % 0.8
ISIN CHO0468525222
Land Schweiz
Sektor Gesundheit

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 17.9
Seit Jahresbeginn -7.5
Letzte 6 Monate 3.2
*Aufnahmedatum: 22.03.2024

@BANK
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Kernpunkte
200 . .
* Die Produkte von Medacta haben einen
technologischen Vorsprung und
175 langfristige Kostenvorteile

* Die Orthopadie ist pradestiniert, von den
150 Alterungstrends in den entwickelten
Landern zu profitieren

125 * Hohe Wachstumsraten im zweistelligen
Bereich pro Jahr und hohe Rentabilitét

* Teil unserer Best Idea Die Reize der Small

100 q
und Mid-Caps
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https://prod.feger.interactive-advisor.com/wch/de/publication/html/5094/best-idea-die-reize-der-small-und-mid-caps

Novartis

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Novartis ist ein Schweizer Pharmakonzern der sich auf innovative Arzneimittel (Pharmazeutika und Onkologie) spezialisiert hat. In der Pharmazie
sind Kardiologie, Immunologie und Onkologie Schlisselbereiche. Die Gruppe befand sich bis 2024 in einem Umbau. Nach derAbspaltung der
Bereiche Impfstoffe, Tiergesundheit, Augenpflege (Alcon) und Generika (Sandoz), baut Novartis nun Plattformen fir

Transformationstechnologien wie Gen- und Zelltherapien.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 115.64
Marktkap. in Mrd. 235.3
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 16.8
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 15.2
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 6.0
Dividendenrendite 2026 in % 3.0
ISIN CH0012005267
Land Schweiz
Sektor Gesundheit

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 347.9
Seit Jahresbeginn 8.7
Letzte 6 Monate 16.8
*Aufnahmedatum: 04.03.2011

@BAN K CIO Office - Best Ideas Aktienempfehlungen Schweiz - 07. Mai 2026

Kernpunkte

140
* Durch vergangene Abspaltungen von

Teilbereichen hat sich das Unternehmen
nun auf den Bereich der innovativen
120 Arzneimittel fokussiert.

* Novartis baut nun Plattformen fiir
Transformationstechnologien wie Gen- und

100 Zelltherapien.

* Neue Produkte, die dazu beitragen, den
Portfoliomix in Richtung Spezialprodukte zu
verschieben und die Margen zu stiitzen.

80

* Teil unserer Best Idea Zahltag fiir Aktionére

60 T T T T T T
Jul'23 Jan 24 Jul 24 Jan 25 Jul 25 Jan 26

Aktienkurs (CHF)
= MSCI Switzerland (NR) (rebasiert)

Mehr dazu gibt es auf vpbank.com/research oder im eBanking unter Research 10/17


https://researchnews.vpbank.com/wch/de/publikation/html/4829/zahltag-fuer-aktionaere

Partners Group

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Partners Group ist eine global tétige Vermogensverwaltungsgesellschaft. Das Unternehmen verwaltet Anlagen im Bereich «Private Markets».
Hierzu zahlen «Private Equity», «Private Debt», «Private Real Estate» sowie «Private Infrastructure». Zur Umsetzung setzt Partners Group sowohl
auf Direktinvestitionen («directs») als auch auf Primér- («primary») und Sekundar («secondary») Transaktionen. Rund 50 % des gesamten
verwalteten Vermdégens entfallen auf Private Equity, 20 % auf Private Debt, 17 % auf Private Infrastructure und 12 % auf Private Real Estate.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 882.20
Marktkap. in Mrd. 23.6
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 17.9
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 15.0
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 9.5
Dividendenrendite 2026 in % 5.6
ISIN CH0024608827
Land Schweiz
Sektor Finanzwesen

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 51.6
Seit Jahresbeginn -10.2
Letzte 6 Monate -6.4
*Aufnahmedatum: 16.05.2018

@BANK
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Kernpunkte

1500 * Die Gruppe profitiert von

einem strukturellen Vermégenswachstum

bei institutionellen Kunden und einer

verstarkten Allokation in nicht traditionelle
1250 Anlageklassen.

* Aufgrund seiner etablierten Position und
der voranschreitenden Konsolidierung im
Segment sollte der Marktanteil weiter

1000 ausgebaut werden.

* Partners Group ist eines der innovativsten
Unternehmen in diesem Segment.

* Teil unserer Best Idea Infrastruktur-Aktien
fiir das Portfolio
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https://researchnews.vpbank.com/wch/de/publikation/html/4838/infrastruktur-aktien-fuer-das-portfolio

Roche

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Roche ist ein international tétiges Pharmaunternehmen mit Hauptsitz in Basel und gilt insbesondere in der Behandlung von Krebserkrankungen
als fihrend. Das Unternehmen verfligt dank der Tochtergesellschaft Genentech tber ein breites Know-how im Biotechnologiebereich. Nebst

der Pharmasparte verfligt Roche iber die Division «Diagnostics», welche rund 1/4 des Konzernumsatzes beisteuert. In diesem Segment gilt das
Unternehmen als weltweit fiihrender Anbieter.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 321.90
Marktkap. in Mrd. 2614
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 16.0
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 15.0
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 6.3
Dividendenrendite 2026 in % 3.1
ISIN CH1499059983
Land Schweiz
Sektor Gesundheit

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 293.6
Seit Jahresbeginn 1.1
Letzte 6 Monate 23.6
*Aufnahmedatum: 04.03.2011
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Kernpunkte

* Fihrend in der Behandlung von
Krebserkrankungen und ebenfalls in der
Biotechnologiebranche sowie im Bereich
Diagnostik tatig.

* Den bevorstehenden Patent-Cliff friiherer
Blockbuster versucht das Unternehmen
Uber Neuentwicklungen abzufangen.

* Defensive, angemessen bewertete Aktie
mit attraktiver Dividendenrendite.

* Teil unserer Best Idea Zahltag fiir Aktionére
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https://researchnews.vpbank.com/wch/de/publikation/html/4829/zahltag-fuer-aktionaere

Sandoz

Unternehmensbeschreibung

Sandoz ist das ehemalige Generika- und Biosimilars-Geschaft von Novartis und wurde 2023 ausgegliedert. Das Unternehmen mit Hauptsitz in
Basel (Schweiz) beschéftigt weltweit Giber 22'000 Mitarbeitende und versorgt jahrlich rund 500 Millionen Patienten mit Medikamenten gegen
verschiedene Krankheiten. Die Produktpalette reicht von rezeptfreien und verschreibungspflichtigen Medikamenten bis hin zu Biosimilars.
Obwohl das Unternehmen international tatig ist, macht der européische Markt immer noch 50 % des Umsatzes aus (2022). Nach Segmenten

betrachtet entfallen ca. 75 % des Umsatzes auf Generika und an die 25 % auf Biosimilars. Letztere weisen jedoch eine wesentlich hohere

Wachstumsrate auf.

Aktien- und Kursdaten

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Kernpunkte

80 . . o L (B
Kurs 67.20 * Starke Pipeline fur kiinftiges Wachstum,
Marktkap. in Mrd. 296 insbesondere durch Biosimilars
Kurs-Gewinn-Verhltnis 2026 21.6 * Sandoz sollte von der Post-Covid-19-Politik
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 18.6 40 profitieren
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 3.5 . e
DL.Jr.sd UZ e d?r 2aO;|s' % 13 * Quasi-Turnaround-Story mit Riickkehr zu
ividendenrendite 2026 in % : mehr Wachstum und Rentabilitat
ISIN CH1243598427
Land Schweiz 20 J Teifl L;‘nserer. Bhest I\;IveaI Sicherheit in einer
Sektor Gesundheit getahrenreichen Welt
Konsensusprognose gemass Bloomberg M\M
Wertentwicklung in % 20 ! ! ! ! !
Jan '24 Jul 24 Jan '25 Jul '25 Jan '26
Seit Aufnahme* 139.3
Seit Jahresbeginn 17.6 Aktienkurs (CHF)
= MSCI Switzerland (NR) (rebasiert)
Letzte 6 Monate 28.6
*Aufnahmedatum: 16.10.2023
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https://prod.feger.interactive-advisor.com/wch/de/publikation/html/4856/best-idea-mehr-sicherheit-in-einer-gefahrenreichen-welt

Swisscom

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Swisscom ist der grosste Telekommunikationsanbieter der Schweiz mit der gesamten Palette fir die Mobile-, Festnetz-, IP-basierte Sprach- und
Datenkommunikation. In seinem Heimatmarkt verfligt er Gber einen Marktanteil von rund 60 % im Mobilfunk (ca. 5 Mio. Kunden), ca. 70 % Anteil
am Breitbandmarkt (ca. 2 Mio. Kunden) und rund 35 % Anteil am Schweizer Digitalfernsehmarkt (rund 1,5 Mio. Kunden). Der einzige andere
Markt, in dem Swisscom aktiv ist, ist ltalien mittels seiner Tochter Fastweb und dem 2024 neu erworbenen Vodafone Italia Geschaft.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 671.00
Marktkap. in Mrd. 34.8
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 24.2
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 22.6
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 2.8
Dividendenrendite 2026 in % 4.0
ISIN CH0008742519
Land Schweiz
Sektor Kommunikation

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 70.7
Seit Jahresbeginn 21.1
Letzte 6 Monate 15.6
*Aufnahmedatum: 01.04.2020
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Kernpunkte

* Breites Serviceangebot und erstklassige,
moderne Infrastruktur.

 Aktionadre werden die Aktien wegen ihres
defensiven Charakters und einer relativ
hohen Dividendenrendite (Uber 4 %)
schéatzen.

Konnte von gestiegener Nachfrage durch
Unternehmen und Privatkunden nach
Hochgeschwindigkeits-Fernarbeitsplatzen
profitieren.

* Teil unserer Best Idea Zahltag fiir Aktionére
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VZ Holding

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Die VZ Holding ist eine unabhéngige, in der Schweiz und in Deutschland tétige Finanzberatungsgesellschaft. Die Firma berat vermoégende
Privatpersonen, insbesondere Uber 50-Jahrige, zu verschiedenen Aspekten der Kapitalanlage, der Altersvorsorge, der Versicherung und der
Hypothek sowie Unternehmen bei der Leistungsplanung und dem Risikomanagement. Das wichtigste Alleinstellungsmerkmal der VZ Holding
ist die renommierte, angesehene Expertise in der Altersvorsorge und die sehr wettbewerbsféhigen Preise.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 153.60
Marktkap. in Mrd. 6.1
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 233
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 21.5
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 4.7
Dividendenrendite 2026 in % 2.1
ISIN CHO0528751586
Land Schweiz
Sektor Finanzwesen

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 202.7
Seit Jahresbeginn 4.8
Letzte 6 Monate 4.1
*Aufnahmedatum: 25.11.2019
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Kernpunkte

+ Uberdurchschnittliche Visibilitat und eine
sehr konstante Wachstumsbilanz.

200

* Profitiert von der glinstigen strukturellen
demografischen Entwicklung, da immer
mehr vermogende Schweizer und
deutsche Privatpersonen in den Ruhestand
treten.

150

100 * Gute Mischung aus defensiven und
zyklischen Merkmalen.

* Teil unserer Best Idea Die Reize der Small
und Mid-Caps
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Zurich Insurance Group

Unternehmensbeschreibung

Buy

VP Bank Nachhaltigkeitsscore

Zurich Insurance Group ist ein weltweit fihrender Mehrsparten-Versicherer, der mit rund 56'000 Mitarbeitern Risikoabsicherung und
Vermogensbildung anbietet. Das Unternehmen bietet Privaten und Unternehmen aller Grossen eine breite Palette an Versicherungs- und
Vorsorgeprodukte aus den Bereichen Sach-, Lebens-, Renten-, Unfall-, Kranken-, Fahrzeug- und Haftpflichtversicherungen, sowie
Kapitalanlagen, Spar- und Vorsorgeprodukte.

Aktien- und Kursdaten

Kurs 550.40
Marktkap. in Mrd. 84.5
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2026 15.3
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 2027 13.9
Kurs-Buchwert-Verhéltnis 2026 3.4
Dividendenrendite 2026 in % 5.5
ISIN CH00110753%94
Land Schweiz
Sektor Finanzwesen

Wertentwicklung in %

Konsensusprognose gemass Bloomberg

Seit Aufnahme* 58.3
Seit Jahresbeginn -3.5
Letzte 6 Monate 2.5
*Aufnahmedatum: 13.09.2022
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Kernpunkte
700 o : .
* Preiserhohungen bieten Potenzial fur
Verbesserungen im Underwriting
600 * Ausweitung der Prasenz in wachsenden
Mérkten, insbesondere in Lateinamerika
* Starke Bilanz und Verpflichtung zu hoher
500 Ausschittungsquote
* Teil unserer Best Idea Zahltag fiir Aktionére
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Verantwortlich fiir den Inhalt

VP Bank AG

CIO Office — Group Equity & Bond Selection
Aeulestrasse 6, 9490 Vaduz, Liechtenstein

T +423 235 63 99; cio-office@vpbank.com

Kurse per Vortagesschluss. Quelle fiir Charts und Statistiken: Bloomberg, VP Bank
Ausgewahlte Informationen ©2025 MSCI ESG Research LLC. Wiedergabe mit Genehmigung.

VP Bank Nachhaltigkeitsmethodologie (VPSS)
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VP Bank Nachhaltigkeitsscore (VPSS): Unser Gesamtscore zeigt eine umfassende Beurteilung der Nachhaltigkeit eines Unternehmens. Er setzt sich aus den Komponenten ESG-Rating, Momentum, Geschéftspraktiken sowie -
tétigkeiten zusammen. Die Skala reicht von «ausgeschlosseny, «unterdurchschnittlich», «durchschnittlich», «gut», «<sehr gut» bis «ausgezeichnet».

ESG-Rating: Das ESG-Rating widerspiegelt, wie nachhaltig ein Unternehmen in Bezug auf Umwelt-Kriterien, Soziales und Unternehmensfihrung agiert. Dabei werden - je nach Branche - jeweils fir den Sektor relevante
Kenngrossen verwendet. Die Skala reicht von -1 («ausgeschlossen») bis 5 («ausgezeichnet»).

Momentum: Der Momentum-Indikator misst, inwieweit sich das ESG-Rating eines Unternehmens verandert hat. Die Skala reicht von 1 («unterdurchschnittlich») bis 5 (causgezeichnet»).

Geschéftspraktiken: Hier wird das Geschéftsgebaren eines Unternehmens analysiert und tberpriift, ob es gegen internationale Normen verstésst. Vorbildliche Unternehmen erhalten einen hohen Score wéhrend Vergehen je
nach Schwere zu einem tiefen Wert fihren. Schwere Verstosse fuhren zu einem Ausschluss. Die Skala reicht von -1 («problematisch») bis 5 («vorbildlich»).

Geschéftstatigkeiten: Dieser Wert analysiert die Geschéaftsfelder, in denen ein Unternehmen tétig ist. Von uns als kritisch erachtete Tatigkeiten werden ausgeschlossen, wahrend grenzwertige und fragwlrdige Bereiche einen
Abzug erhalten. Unkritische Tatigkeiten erhalten eine positive Beurteilung. Die Skala reicht von -1 («ausgeschlossen») bis 5 («ausgezeichnet»).

SDG und Impact Score: Dieser Wert gleicht Produkte und Aktivitaten eines Unternehmens oder dedizierter Impact-Losungen mit den 17 Zielen fur nachhaltige Entwicklung der Uno ab und misst, inwiefern sie zur Zielerreichung
beitragen oder in Widerspruch zu diesen stehen. Die Skala reicht von 1 («unterdurchschnittlich») bis 5 («ausgezeichnet»).

Eine detaillierte Erklarung unserer Methodologie findet sich unter folgendem Link: https://www.vpbank.com/Nachhaltigkeitsscore

Wichtige rechtliche Hinweise

Diese Dokumentation wurde von der VP Bank AG (nachfolgend Bank) erstellt und durch die Gesellschaften der VP Bank Gruppe vertrieben. Diese Dokumentation stellt kein Angebot und keine Aufforderung zum Kauf oder Verkauf von
Finanzinstrumenten dar. Die darin enthaltenen Empfehlungen, Schatzungen und Aussagen geben die personliche Auffassung des betreffenden Analysten der VP Bank AG im Zeitpunkt des auf der Dokumentation genannten Datums
wieder und kénnen jederzeit ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Die Dokumentation basiert auf Informationen, welche als zuverldssig eingestuft werden. Diese Dokumentation und die darin abgegebenen Einschétzungen
oder Bewertungen werden mit dusserster Sorgfalt erstellt, doch kann ihre Richtigkeit, Vollstandigkeit und Genauigkeit nicht zugesichert oder gewahrleistet werden. Insbesondere umfassen die Informationen in dieser Dokumentation
moglicherweise nicht alle wesentlichen Angaben zu den darin behandelten Finanzinstrumenten oder deren Emittenten. Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose fir die Zukuntft.

Weitere wichtige Informationen zu den Risiken, welche mit den Finanzinstrumenten in dieser Dokumentation verbunden sind, zu den Eigengeschéften der VP Bank Gruppe bzw. zur Behandlung von Interessenkonflikten in Bezug auf
diese Finanzinstrumente sowie zum Vertrieb dieser Dokumentation durch VP Bank Gruppengesellschaften finden Sie unter https://www.vpbank.com/de/rechtliche_hinweise

Liechtenstein: VP Bank AG, 9490 Vaduz - info@vpbank.com

Schweiz: VP Bank (Schweiz) AG, 8001 Zurich - info.ch@vpbank.com

Luxemburg: VP Bank (Luxembourg), 2540 Luxemburg - info.lu@vpbank.com
Singapur: VP Bank Ltd Singapore Branch, 189773 Singapur - info.sg@vpbank.com
British Virgin Islands: VP Bank (BVI) Ltd, Tortola VG1110 - info.bvi@vpbank.com
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