PROTOKOLL

liber die 46. Ordentliche Generalversammlung
der

VERWALTUNGS- UND PRIVAT-BANK AKTIENGESELLSCHAFT, VADUZ,
vom Freitag, den 24. April 2009, 17.00 bis 18.10 Uhr,

abgehalten in der Mehrzweckhalle Spoerry Fabrik in Vaduz.

Vom Verwaltungsrat sind anwesend der Prisident Hans Brunhart, der Vizeprisident Dr.
Guido Meier sowie die Verwaltungsrite lic. oec. Markus T. Hilti, Roland Feger, Walo
Frischknecht, Prof. Dr. Beat Bernet und Dr. iur. Daniel H. Sigg.

Am Tisch des Vorsitzenden und des Vizeprasidenten sind anwesend der CEO Adolf E. Real
sowie die Mitglieder der Geschiftsleitung Fredy Vogt, Georg Wohlwend, Ernst Nif und
Gerhard Héring.

Ebenfalls anwesend ist der Vertreter der Revisionsstelle Ernst & Young AG, Bern, Stefan
Fuchs.

Begriissung

Der Prisident eroffnet die 46. Generalversammlung um 17.00 Uhr und heisst die Aktionire
herzlich willkommen. Er freut sich, dass die Aktionire auch dieses Jahr in so grosser Anzahl
der Einladung gefolgt sind. Es ist ihm eine besondere Ehre und Freude, folgende
Persénlichkeiten namentlich begriissen zu diirfen:

- Firstl. Kommerzienrat Dr. Heinz Batliner, Ehrenpriasident der Verwaltungs- und
Privat-Bank AG

— Herrn Mario Gassner, Vorsitzender der Geschiftsleitung, Finanzmarktaufsicht
Liechtenstein

Einen besonderen Willkommgruss richtet der Prasident an Stefan Fuchs, Mandatsleiter der
Revisionsstelle Ernst & Young AG.

Einen herziichen Cruss richtet der Prasident auch an die Vertreterinnen und Vertreter der
Medien und benutzt die Gelegenheit, ihnen fiir ihre sachliche und kompetente
Berichterstattung nicht nur tiber die heutige Generalversammlung, sondern auch tiber die
Aktivititen der VP Bank Gruppe wihrend des Jahres zu danken.
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Ausserdem begrisst er die Mitglieder des Verwaltungsrates und der Gruppenleitung
sowie die Vertreter der Gruppengesellschaften und der Reprisentanzen der VP Bank
Gruppe.

Formalien

Zu Beginn der Generalversammlung hilt der Prisident einige Formalien fest: Er weist
darauf hin, dass diese 46. Ordentliche Generalversammlung der Verwaltungs- und Privat-
Bank Aktiengeselischaft die Geschiftsberichte der VP Bank Gruppe und des Stammhauses
Vaduz betrifft. Der Antrag betreffend die Gewinnverwendung hingegen bezieht sich auf
das Jahresergebnis des Stammbhauses. Die Einladung und die Tagesordnung zur 46.
Ordentlichen Generalversammlung sind in verschiedenen Medien unter Einhaltung der
statutarischen Frist von 21 Tagen publiziert worden. Zudem ist die Einladung mit Brief vom
26. Mirz 2009 den Namenaktiondren an die der Bank bekannten Adressen gesandt
worden. Dasselbe Einladungsschreiben erging an die Inhaberaktionire, deren Aktien bei
der Bank deponiert sind. Seit dem gleichen Datum ist der gesamte Text der Einladung im
Internet aufgeschaltet.

Antrige auf Erweiterung der Tagesordnung gemass Art. 14 Abs. 2 der Statuten sind nicht
eingegangen, sodass nach der vorliegenden Tagesordnung vorgegangen werden kann.

Der Président bestellt die folgenden Stimmenzahlerinnen und Stimmenzahler: Nick
Blochlinger, Felix Bizozzero, Andreas Biichel, Markus Frei, Anton Keel, Christine Nutt und
Ingrid Waldherr.

Gemiss Art. 14 Abs. 6 der Statuten werden die Vorginge an der Generalversammiung in
einem Protokoll festgehalten. Als Protokollfithrer fungiert Alois Beck.

Prisidialadresse

Anschliessend richtet der Président unter dem Titel ,Generalversammlung und
Geschéftsbericht — Kommunikation als Grundlage der Entscheidung” seine Prasidial-
adresse an die Generalversammlung (separate Beilage). Ausgchend von den heutigen
Statuten und bevorstehenden Neuerungen streift der Prisident das Thema ,Corporate
Governance” und legt dar, welche Inhalte und Qualititen der Information heute mit
Hinblick auf Generalversammlung und Geschiftsbericht gefordert sind. Ausserdem macht
der Prasident Ausfiihrungen zu den Themen ,Finanzplatz Liechtenstein” und
Weltwirtschaftskrise”, die Verdnderung der Rahmenbedingungen und ihre Implikationen

auf die VP Bank. Das Referat wird von den Anwesenden mit Applaus verdankt.
Zutrittskontrolle - Anwesende - Quoren

Der Président gibt aufgrund der Kontrolle der Eintrittskarten die Prisenz und weitere
Informationen bekannt. Anwesend sind 711 Aktiondrinnen und Aktionire, welche
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insgesamt CHF 33'105'599 oder 55.97% des Aktienkapitals der VP Bank vertreten. Laut
Statuten ist die Generalversammlung beschlussfahig, wenn mindestens ein Viertel des
Aktienkapitals vertreten ist. Die Generalversammlung ist somit beschlussfahig.

Die anwesenden Aktiondrinnen und Aktionare vertreten 8'325'737 Aktienstimmen oder
73.56% aller ausgegebenen Aktien. Das absolute Mehr betrigt somit 4'162'869 Stimmen.

Vorgehen bei Wahlen und Abstimmungen

Zu den Wahlen und Abstimmungen hilt der Prasident Folgendes fest: Jede Aktie hat eine
Stimme. Gemdss Art. 14 Abs. 5 der Statuten ist eine Abstimmung durch Handerhebung
oder eine geheime Abstimmung durch schriftliche Stimmabgabe méglich. Die
Abstimmungsart wird vom Vorsitzenden bestimmt oder Giber Verlangen von mindestens
zehn Aktioniren angeordnet.

Jeder Aktiondr hat das Recht, die abgegebene Anzahl Stimmen im Protokoll vermerken zu
lassen. Die gegen einen Antrag stimmenden Aktionire werden gebeten, ihre Stimmenzahl
zuhanden des Protokolls bekannt zu geben. Wird dem Stimmenzihler die Einsicht in die
Stimmrechtskarte versagt, wird nur eine Stimme gezhlt.

Der Prisident schlagt den Aktiondren vor, tiber alle Beschliisse der heutigen Generalver-
sammlung durch Handerheben abzustimmen. Dieser Vorschlag findet keinen
Widerspruch.

Des Weiteren teilt er mit, dass die der Bank zur Vertretung iibergebenen Aktien von Herrn
Jonas Ospelt vertreten werden. Er vertritt gesamthaft 651'644 Aktienstimmen. Er hat dem
Prasidenten die zustimmenden und die ablehnenden Stimmen sowie die Enthaltungen zum
jeweiligen Beschluss schriftlich mitgeteilt. Diese Mitteilung ist von den Stimmenzihlern
uberprift worden. Der Prasident wird diese jeweils zu Protokoll geben.

Tagesordnung

1. Genehmigung der Geschiftsberichte:
Konsolidierte Jahresrechnung (Bilanz, Erfolgsrechnung,
Eigenkapitalentwicklung, Geldflussrechnung und Anhang) und
konsolidierter Jahresbericht der VP Bank Gruppe sowie Jahresrechnung
(Bilanz, Erfolgsrechnung und Anhang) und Jahresbericht des
Stammhauses Vaduz fiir das Geschiftsjahr 2008; Kenntnisnahme der
Berichte des Konzernpriifers und der Revisionsstelle

Entsprechend den Statuten der VP Bank sind die Geschiftsberichte, der Bericht des
Konzernprifers und der Bericht der Revisionsstelle seit dem Datum der Einladungen am
Geschiftssitz der Bank zur Einsichtnahme aufgelegen.
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Der Président informiert, dass die Geschéftsberichte den Aktiongrinnen und Aktioniren
fristgerecht zugestellt worden sind. Eine ausfiihrliche Orientierung der Offentlichkeit
erfolgte zudem im Rahmen der Medienorientierung vom 10. Marz 2009 in Zirich. Seit dem
gleichen Datum sind samtliche Unterlagen auch im Internet unter www.vpbank.com
zugénglich.

Der Vorsitzende der Geschiftsleitung, CEO Adolf E. Real, erliutert das Geschiftsjahr 2008
sowie die strategischen Herausforderungen und Ziele der VP Bank Gruppe im Jahre 2009
und in den kommenden Jahren (siehe separates Referat von Adolf E. Real).
Zusammenfassend kdnne das Geschiftsjahr 2008 als dusserst schwierig beurteilt werden,
wenn auch mit der Einflihrung des neuen Bankensystems Avaloq und der Umsetzung der
Expansionsstrategie samtliche qualitativen Ziele erreicht wurden. Durch die Stiitzung der
Cash- und Geldmarktfonds der VP Bank sowie durch die marktbedingten
Wertberichtungen auf den eigenen Finanzanlagen hat die VP Bank einen Konzernverlust
von 80 Millionen Franken im Jahre 2008 verzeichnet. Die operative Ertragskraft konnte
trotz des schwierigen Marktumfeldes auf dem Vorjahresniveau gehalten werden, und
schliesslich verfiigt die VP Bank nach wie vor iiber eine solide Eigenmittelbasis.

Um der Kostenschere entgegenzuwirken und die negativen Marktentwicklungen
abzufedern, wurde im Herbst 2008 das Projekt ,FOCUS" lanciert. Es dient einerseits der
Optimierung der Kosten- und Ertragssituation und andererseits der Qualitits- und
Effizienzsteigerung.

Der Président dankt dem CEO fuir seine Ausfihrungen.

Bevor der Prasident die Diskussion Uiber das Geschiftsjahr 2008 eréffnet, teilt er mit, dass
der Konzernpriifer in seinem auf Seite 167 des Geschiftsberichtes 2008 publizierten
Bericht vom 20. Februar 2009 feststellt, dass die konsolidierte Jahresrechnung ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
in Ubereinstimmung mit den Regulierungsvorschriften vermittelt und dem
liechtensteinischen Gesetz entspricht. Ferner wird bestitigt, dass der konsolidierte
Jahresbericht mit der konsolidierten Jahresrechnung im Einklang steht. Der Konzernpriifer
empfiehlt den Aktiondrinnen und Aktionaren, die Jahresrechnung der VP Bank Gruppe zu
genehmigen. Auf die Verlesung dieses Berichtes wird verzichtet.

Ebenso teilt der Prisident mit, dass die Revisionsstelle aufgrund ihrer Uberpriifung
beantragt, die Jahresrechnung 2008 des Stammhauses Vaduz zu genehmigen. thr
entsprechender Bericht vom 20. Februar 2009 ist auf Seite 197 des Geschiftsberichtes
2008 enthalten. Auf eine Verlesung des Berichtes wird ebenfalis verzichtet.

Artikel 22 Absatz 2 der Statuten besagt, dass die Revisionsstelle an der
Generalversammlung teilnimmt und dort nétigenfalls iber die Durchfilhrung und das
Ergebnis ihrer Prifung Auskunft gibt. Herr Stefan Fuchs als Mandatsieiter der
Revisionsstelle hat dem Prasidenten mitgeteilt, dass er dem schriftlichen Bericht nichts
beizufligen habe.

Der Prisident er&ffnet die Diskussion Uber den Geschiftsbericht, die Bilanz und die

Erfolgsrechnung 2008 der VP Bank Gruppe und des Stammhauses Vaduz. Es erfolgen
keine Wortmeldungen.
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Der Verwaltungsrat beantragt, die Geschiftsberichte 2008 der VP Bank Gruppe und des
Stammbhauses Vaduz zu genehmigen.

Der Président ldsst Uber die Genehmigung der Geschiftsberichte abstimmen.

Die Generalversammiung genehmigt die Geschéftsberichte mit 8325371 Stimmen (davon
sind 7673883 Saalstimmen und 651488 Vertreterstimmen, welche von Jonas Ospelt

gemeldet wurden), ohne Gegenstimmen und bef 366 Enthaltungen (210 Saalstimmen und
156 Vertreterstimmen).

2. Gewinnverwendung (Stammhaus Vaduz)

Der Verwaltungsrat beantragt die folgende Gewinnverwendung:

Zur Verfligung der Generalversammlung CHF  15'057'364.92
Dividende (CHF 2.50 pro Inhaberaktie und

CHF 0.25 pro Namenaktie) CHF  14'786'905.25
Zuweisung an die sonstigen Reserven CHF -
Gewinnvortrag auf neue Rechnung CHF 270'455.67

Bevor der Président die Diskussion Uiber die Antrige des Verwaltungsrates eréffnet, gibt er
einige Erlduterungen:

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung eine Dividende von CHF 2.50 pro
Inhaberaktie und CHF 0.25 pro Namenaktie auszuzahlen. Dies ist eine deutliche Reduktion
gegenlber dem Vorjahr, als von der Generalversammlung CHF 11 bzw. CHF 1.10
beschlossen wurde. Das Jahr 2007 war eines der besten Geschiftsjahre der VP Bank
Uberhaupt. Der Antrag steht einerseits in Bezug zum Konzernergebnis. Hingegen hat sich
das operative Ergebnis auch im vergangenen Jahr vergleichsweise gut gehalten, deshalb
schldgt der Verwaltungsrat die Ausschiittung einer Dividende im beantragten Ausmass
vor.

Ein Riickblick auf die vergangenen Jahre zeigt, dass die Dividendenausschiittung in einem
kontinuierlichen Rahmen angestiegen ist und der diesjihrige Antrag beinhaltet auch die
Uberzeugung, dass in den kommenden Jahren dieses Niveau wieder erreicht werden
kann.

Die Revisionsstelle halt in ihrem Bericht vom 20. Februar 2009 fest, dass der Vorschlag des
Verwaltungsrates iiber die Gewinnverwendung Gesetz und Statuten entspricht.

Der Prisident eréffnet die Diskussion tiber die Gewinnverwendung. Sie wird nicht
beniitzt.

Die Generalversammiung genehmigt die Gewinnverwendung gemdéss Antrag des

Verwaltungsrates mit 8325517 Stimmen (7673873 Saalstimmen und 651644
Vertreterstimmen), bei 200 Gegenstimmen im Saal und bei 20 Enthaftungen im Saal.
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3. Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung
sowie der Revisionsstelle

Geméss Gesetz und Statuten beschliesst die Generalversammlung tiber die Entlastung der
Mitglieder des Verwaltungsrates und der Geschiftsleitung sowie der Revisionsstelle, Der
Président schldgt eine Abstimmung in Globo vor. Der Vorschlag findet keinen
Widerspruch.

Der Prasident erdffnet die Diskussion. Sie wird nicht benditzt. Er lasst iber die Entlastung
des Verwaltungsrates, der Geschiftsleitung und der Revisionsstelle abstimmen.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates und der Geschéftsleitung sowie der Revisionsstefle
wird - bei Stimmenthaltung der Betroffenen - von der Generalversammiung mit 8314842
Stimmen (7670872 Saalstimmen und 643970 Vertreterstimmen) Entlastung erteift, bei
8600 Gegenstimmen (5600 Vertreterstimmen, 3000 Saalstimmen) und bei 2075
Enthaltungen (2074 Vertreterstimmen, 1 Saalstimme).

4, Wahlen
4.1. Wabhlen in den Verwaltungsrat

Fur dieses Traktandum Ubernimmt der Vizeprisident des Verwaltungsrates, Dr. Guido
Meier, die Versammlungsleitung.

Mit dieser Generalversammlung liuft das Mandat von Hans Brunhart als Mitglied des
Verwaltungsrates ab. Er stellt sich firr eine weitere Amtsdauer von drei Jahren als Mitglied
des Verwaltungsrates zur Verfigung.

Der Vizeprésident flihrt aus, dass Hans Brunhart seit 1994 dem Verwaltungsrat als Mitglied
angehdrt und seit 1996 dessen Président ist. Wahrend der 15 Jahre seiner Zugehérigkeit
zum Verwaltungsrat und 13 Jahre als dessen Prisident habe Hans Brunhart nicht nur seine
reiche Erfahrung aus seiner frilheren politischen Tatigkeit in den Verwaltungsrat der VP
Bank eingebracht, sondern auch dieses Gremium umsichtig und mit den Fiissen am Boden
bleibend gefiihrt. In seiner Zwei-Drittel-Beschaftigung habe er sich schnell und vertieft in
das Bankgeschift eingearbeitet, auch iiber seine Sonderfunktionen des Audit-Komitees
und des Verwaltungsratsausschusses. Er habe dadurch einen wesentlichen und aktiven
Beitrag zur strategischen Filhrung und Positionierung der VP Bank auf dem Finanzplatz
Liechtenstein und darliber hinaus geleistet. In einer Zeit, da der Finanzplatz Liechtenstein
wie auch die Bank im politischen und rechtlichen Umfeld ausserordentlich gefordert sei,
méchte der Verwaltungsrat weiterhin auf die Mitarbeit von Hans Brunhart zihlen kénnen
und der Vizeprisident empfiehlt ihn deshalb im Namen des Verwaltungsrates zur
Wiederwahl durch die Generalversammlung.

Uber den Antrag des Verwaltungsrates hinaus gibt es keine weiteren Vorschlige.
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Hans Brunhart wird von der Generalversammiung mit 8303062 Stimmen (7674093
Saalstimmen und 628969 Vertreterstimmen) fir drei Jahre als Verwaltungsrat
wiedergewdhlt, bei 22675 Gegenstimmen (Vertreterstimmen) und bei Stimmenthaltung
des Betroffenen.

Der Vizeprisident gratuliert Hans Brunhart zur Wahl und freut sich auf eine weitere gute
Zusammenarbeit.

Hans Brunhart nimmt die Wahl an und bedankt sich fiir das grosse Vertrauen. Gerade in

Zeiten wie diesen sei Vertrauen ein kostbares Gut und er werde alles daran setzen, sich
diesem wiirdig zu erweisen.

4.2 Wahl des Konzernpriifers und der Revisionsstelle

Der Président teilt mit, dass die Generalversammlung gemiss den statutarischen
Bestimmungen alljahrlich den Konzernprifer und die Revisionsstelle zu wihlen hat. Der
Verwaltungsrat beantragt, gestutzt auf einen entsprechenden Antrag des Audit & Risk
Management Committees, die Firma Ernst & Young AG fiir ein weiteres Jahr als
Konzernpriifer und Revisionsstelle zu wihlen.

Der Prisident stelit diesen Antrag zur Diskussion. Sie wird nicht benitzt.

Die Firma Ernst & Young AG wird 8323663 Stimmen (7674093 Saalstimmen und 649570
Vertreterstimmen) wiedergewahlt, bei 2074 Gegenstimmen (Vertreterstimmen) und null
Enthaltungen.

Herr Stefan Fuchs dankt fiir das Vertrauen und nimmt im Namen der Ernst & Young AG die
Wahl gerne an. Im Ubrigen habe er nichts hinzuzufiigen.

Der Président benutzt die Gelegenheit, um Stefan Fuchs als Mandatsleiter und den
Mitarbeitenden der Revisionsgesellschaft fiir die ausgezeichnete Zusammenarbeit zu
danken.

5. Diverses

Zu diesem Tagesordnungspunkt gibt es keine Wortmeldungen.
Schlussworte

Der Prisident dankt den Anwesenden zum Schluss der Versammlung fiir die Zustimmung
zu den Antrdgen und fiir den speditiven Ablauf der Versammlung.
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Insbesondere dankt er den Aktiondrinnen und Aktioniren, dass sie durch die Teilnahme an
der Generalversammlung ihre persénliche Verbundenheit zur VP Bank bekundet haben.
Verwaltungsrat, Geschiftsleitung und Mitarbeitende schitzen den offenen Dialog mit den
Aktiondren als den Eigentimern der VP Bank und bemiihen sich, iiber Veranstaltungen
und Publikationen auch wihrend des Jahres mit den Aktionzren im Gesprich zu bleiben.

Im Besonderen ist aber die Generalversammlung der Anlass, wo Verwaltungsrat und
Geschiftsleitung Rechenschaft ablegen und Gber den Weg informieren, den die Bank in
der Zukunft gehen soll. Dabei geht es um mehr als um einen Statusbericht. Es geht auch
darum, durch die transparente Darlegung der Ziele eine gemeinsame Position und ein
gemeinsames Verstandnis zu definieren. Diese Gemeinsamkeit zwischen Aktionariat und
Bankleitung war seit jeher eine Stirke und eine Erfolgsposition der VP Bank. Dafiir dankt
der Président den Aktionarinnen und Aktiondren auch an dieser Stelle und gerade unter
den heute gegebenen Rahmenbedingungen.

Der Président betont, dass das von den Aktionérinnen und Aktiondren entgegengebrachte
Vertrauen ein Kapital ist, mit dem die Bank méglichst gut arbeiten und auf dessen
Grundlage den Weg in die Zukunft gestalten will. Er lidt die Aktionérinnen und Aktionire
herzlich ein, den Weg mit ihrer VP Bank weiterzugehen.

Neben dem Dank an die Aktiondrinnen und Aktionéren richtet der Prisident seinen Dank
vor allem an die Kundinnen und Kunden der VP Bank. Turbulenzen an den Finanzrnirkten,
negative volkswirtschaftliche Entwicklungen und spezifische Probleme im Zusammenhang
mit dem Finanzplatz Liechtenstein haben zu offenen Fragen und Verunsicherung gefiihrt.
Wie der Prasident weiter ausfithrt, schitze man sich gliicklich, dass die VP Bank auch in
dieser Phase vom grossen Vertrauen der Kunden in die Qualitit und Soliditit der Bank
begleitet war.

Qualitat und Soliditat werden begriindet durch das Engagement und den Einsatz der
Mitarbeitenden an allen Standorten, in allen Gruppengesellschaften und in allen
Geschiftsbereichen. In dem Sinne dankt der Prisident allen Mitarbeitenden fiir ihren
engagierten Einsatz.

Er dankt seinen Kollegen im Verwaltungsrat fiir die ausgezeichnete Zusammenarbeit, dem
CEO Adolf E. Real und den Mitgliedern der Gruppenleitung, den Verantwortlichen der
Gruppengesellschaften und der Reprisentanzen fiir ihr grosses Engagement sowie den
Mitgliedern des Internationalen Beirates fiir ihren gerade in dieser Zeit sehr geschitzten
Beitrag zur Entwicklung der VP Bank Gruppe.

Abschliessend dankt der Vorsitzende allen fiir die Organisation dieser
Generalversammlung Verantwortlichen: Angelika Stockel und Ingrid Hasler fur die
Vorbereitung der statutarischen Agenden, dem Projektteam unter der Leitung von Andrea
Zeeb fiir die Organisation und allen Helferinnen und Helfern aus der ganzen Bank.

Der Prisident wiinscht den Aktiondrinnen und Aktionire einen weiterhin interessanten

Verlauf des Abends. Er wiinscht allen einen angeregten Meinungsaustausch und dass die
Gelegenheit zum Gesprach mit Vertreterinnen und Vertretern der Bank genutzt wird. Er
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fordert dazu auf, mitzuteilen, was an der VP Bank Freude macht und noch wichtiger, was
nicht gefallt und wo sich die VP Bank verbessern kann.

Mit der Einladung an die Aktiondrinnen und Aktionire an der Generalversammlung im
néchsten Jahr am 30. April 2010 teilzunehmen, erkldrt Président Hans Brunhart die 46.
Ordentliche Generalversammlung der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft um
18.10 Uhr fur geschlossen.

Der Prisident: Der Protokollftihrer:
/ | /
wo@ww/ /%/M
Hans Brunhart Alois Beck
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