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Vorwort des Prasidenten des Verwaltungsrates
und des Chief Executive Officer (CEO)

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren

Die VP Bank Gruppe weist fiir das erste Halbjahr 2010
einen Konzerngewinn von CHF 16.1 Mio. aus. Der Ge-
winnriickgang gegenlber dem ersten Halbjahr 2009 ist Aus-
druck des weiterhin schwierigen Marktumfelds. Dieses war
im zweiten Quartal insbesondere von Unsicherheiten im
Zusammenhang mit den Wéhrungsmarkten gekennzeichnet,
welche trotz einer verbesserten Entwicklung der Volkswirt-
schaften die Aktivitdten der Investoren belasteten.

Besonders stark wirkte sich das weiterhin tiefe Zins-
niveau aus, das zu einem um 44 Prozent reduzierten Erfolg
aus dem Zinsengeschift fuhrte. Hingegen konnte der Erfolg
aus dem Kommissions- und Dienstleistungsgeschaft gegen-
Uber der Vorjahresvergleichsperiode um 6 Prozent gestei-
gert werden. Die operativen Ertrage verringerten sich im
ersten Semester 2010 gegeniber der Vergleichsperiode des
Vorjahres insgesamt um 14 Prozent.

Der Geschiftsaufwand konnte gegentber der Ver-
gleichsperiode erneut um 3 Prozent reduziert werden.
Obwohl bei den Sachkosten infolge der Einflihrung der Ban-
kensoftware Avaloq Sonderkosten durch die Reduktion der
Umsysteme zu verzeichnen waren, bewegen sich die Kosten
im Rahmen der kommunizierten Zielgrossen.

Die betreuten Kundenvermogen beliefen sich per
30. Juni 2010 auf CHF 28.4 Mrd., die Kundenvermégen
inklusive Custody-Vermogen auf CHF 40.5 Mrd. Wéhrend
die Custody-Vermogen praktisch stabil geblieben sind, ist
bei den betreuten Kundenvermogen ein Netto-Neugeldab-
fluss von CHF 0.3 Mrd. zu verzeichnen, was jedoch eine
Verbesserung gegentiber der Vorjahresperiode darstellt.

Die Bilanzsumme belief sich per 30. Juni 2010 auf
CHF 11.4 Mrd. und lag damit praktisch auf dem Niveau des
Jahresendes 2009.

Das Eigenkapital blieb mit CHF 930 Mio. gegeniiber
Ende 2009 unverandert. Die Tier 1 Ratio lag mit 18.7 Prozent
deutlich héher als Ende 2009 (17.1 Prozent). Damit verfugt
die VP Bank Gruppe weiterhin tiber eine sehr solide Eigen-
mittelausstattung. Dies kam auch bei der Emittierung einer
Anleihe von CHF 200 Mio. zum Ausdruck, welche vom
Markt sehr positiv aufgenommen wurde.

Zusammengefasst ist der Konzerngewinn insbeson-
dere von einem Ertragsriickgang im Zinsengeschéft gekenn-
zeichnet. Die Massnahmen zur Kostensenkung sowohl im
Personal- als auch im Sachbereich greifen nachhaltig.

Im vergangenen Sommer hat die VP Bank Gruppe ihre
Struktur gestrafft und die Marktverantwortung der Stand-

orte erhéht. Diese Massnahmen haben Wirkung gezeigt.
Dazu gehoért die neue Form der Marktbearbeitung Naher &
Mittlerer Osten unter Verzicht auf eine eigene Niederlas-
sung in Dubai. Sie sind vom neuen CEO Roger H. Hartmann,
deram 1. April 2010 seine Funktion bei der VP Bank Gruppe
angetreten hat, mit einem Fokus auf die Kundenberatung
sowie auf eine schlanke und effiziente Struktur der Gruppe
tbernommen und weiterentwickelt worden. Diese Zielset-
zungen sind weiterhin giiltig und fir die kiinftige Perfor-
mance der VP Bank Gruppe entscheidend.

Die grundlegenden regulatorischen Veranderungen im
grenzlberschreitenden Vermégensverwaltungsgeschaft
wirken sich global aus. Sie betreffen somit Aktivitaten auf
allen Finanzplitzen, die dieses Geschift betreiben. Regula-
torische Verdnderungen erfordern veranderte Kompetenzen
und Dienstleistungen. Diese Herausforderung nimmt die
VP Bank Gruppe mit besonderem Engagement an.

Neben der Zielsetzung, nachhaltiges Wachstum an
allen Standorten zu generieren, bleibt auch die Sicherung
der Effizienz eine Aufgabenstellung. Dies findet unter
anderem in der mit der Liechtensteinischen Landesbank AG
eingeleiteten Zusammenarbeit in den Bereichen Logistik und
Informatik ihren Niederschlag.

Die VP Bank Gruppe ist aufgrund ihrer heutigen Stand-
orte in der Lage, Kundinnen und Kunden individuelle
Dienstleistungsangebote zu machen, welche ihren Beduirf-
nissen entsprechen. Gleichzeitig zeichnet sie sich durch
Flexibilitat aus, welche eine wichtige Grundlage einer guten
Bankdienstleistung darstellt. Zur Qualitat zahlt die VP Bank
Gruppe dartiber hinaus die Gewahrleistung der Privatsphére —
auch unter veranderten regulatorischen Bedingungen.

Jedes Halbjahr, Gber das rapportiert wird, stellt Wei-
chen fur die Zukunft. Auch im vergangenen Halbjahr sind
durch die dargestellten Initiativen weitere wichtige Schritte
fur eine positive Entwicklung der VP Bank Gruppe einge-
leitet oder abgeschlossen worden.

Wir danken fur das in die VP Bank gesetzte Vertrauen
und hoffen, dass wir Sie auch in Zukunft zu unseren ge-
schitzten Aktiondrinnen und Aktionédren, Kundinnen und
Kunden zahlen durfen. Ebenso danken wir unseren Mit-
arbeitenden fir ihren engagierten Einsatz.

e

Roger H. Hartmann
Chief Executive Officer

Hans Brunhart
Préasident des Verwaltungsrates
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Kennzahlen der VP Bank Gruppe
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Kennzahlen der VP Bank Gruppe
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009  Verdnderung zu

30.06.2009 in %
Eckzahlen zur Erfolgsrechnung in CHF Mio.
Bruttoerfolg 135.6 1451 313.8 -6.5
Erfolg Zinsengeschaft 373 66.8 121.0 -44.2
Erfolg Kommissions- und Dienstleistungsgeschift 63.9 60.4 123.5 5.8
Erfolg Handelsgeschaft 25.8 6.5 17.6 296.1
Geschiftsaufwand 90.2 93.2 185.1 -3.2
Konzerngewinn 16.1 26.9 59.8 -40.0
Konzerngewinn, zuzuschreiben auf Aktiondre
der Verwaltungs- und Privat-Bank Aktiengesellschaft, Vaduz 14.5 25.0 57.4 -41.9

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009  Verdnderung zu
31.12.2009 in %

Eckzahlen zur Bilanz in CHF Mio.’

Bilanzsumme 11'398.0 12016.8 11'627 .4 -2.0
Forderungen gegeniiber Banken 6'067.0 7192.0 6'319.8 -4.0
Forderungen gegentiber Kunden 3135.7 3'158.1 3'026.6 3.6
Verpflichtungen gegentiber Kunden 9'403.8 10'098.9 9'993.7 -5.9
Total Eigenkapital 930.0 879.2 931.9 -0.2
Eigene Mittel der Aktiondre der Verwaltungs- und Privat-Bank AG, Vaduz 910.1 860.5 913.4 -0.4
Eigenkapitalquote (in %) 8.0 7.2 79 1.6
Tier 1 Ratio (in %) 18.7 14.7 171 9.4
Kundenvermégen in CHF Mio.? 40'535.1 39'898.6 41'824.6 -3.1
Bilanzwirksame Kundengelder (ohne Custody-Gelder) 9'862.7 10'495.2 10370.8 -4.9
Treuhandanlagen (ohne Custody-Anlagen) 659.2 1'389.7 856.6 -23.0
Kundendepots 17'853.6 17'026.1 18317.1 -2.5
Custody-Vermégen 12159.6 10987.6 12280.1 -1.0
Netto-Neugeld -346.2 -1'048.1 -1125.6 -69.2
Rating Standard & Poor's A-/Stable/A-2 A-/Stable/A-2 A-/Stable/A-2

Kennzahlen’

Return on Equity (in %)? 3.2 6.2 6.6
Cost/Income Ratio (in %)* 66.5 64.2 59.0
Personalbestand (teilzeitbereinigt, ohne Praktikanten)® 714.7 769.7 720.2
Bruttoerfolg pro Mitarbeitenden (in CHF 1'000) 189.8 188.5 435.8
Geschiftsaufwand pro Mitarbeitenden (in CHF 1'000) 126.2 1211 257.0
Konzerngewinn pro Mitarbeitenden (in CHF 1'000) 20.3 32.5 79.7

Kennzahlen zu den VP Bank Aktien in CHF?

Konzerngewinn pro Inhaberaktie® 2.52 4.35 9.97
Konzerngewinn pro Namenaktie® 0.25 0.43 1.00
Eigene Mittel pro ausstehende Inhaberaktie am Bilanzstichtag 158.38 149.81 158.93
Eigene Mittel pro ausstehende Namenaktie am Bilanzstichtag 15.43 14.58 15.48
Kurs pro Inhaberaktie 127.20 106.50 100.70
Kurs pro Namenaktie 11.50 10.00 9.50
Borsenkapitalisierung (in CHF Mio.)” 752.4 629.9 595.6
Price Earnings Ratio pro Inhaberaktie 25.23 12.26 10.10
Price Earnings Ratio pro Namenaktie 22.81 11.51 9.53

1 Die Eck- und Kennzahlen werden auf Basis der den Aktionaren der Verwaltungs- und Privat-Bank AG, Vaduz, zurechenbaren Konzerngewinne
und Eigenen Mittel berechnet und ausgewiesen.

2 Details in den Informationen zur konsolidierten Erfolgsrechnung und zur konsolidierten Bilanz.

3 Annualisiertes Konzernergebnis/durchschnittliches Eigenkapital abziiglich Dividende.

4 Geschiaftsaufwand/Bruttoerfolg.

5> Aufgrund der gesetzlichen Bestimmungen sind in Bezug auf die Angabe zum Personalbestand die Lernenden mit 50 Prozent zu beriicksichtigen.

6 Auf der Basis des gewichteten Durchschnitts der Aktienanzahl (Inhaber) (Anhang 10, Seite 20).

7 Inklusive Namenaktien.
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Konsolidierte Erfolgsrechnung cungeprit)

in CHF 1'000 Anhang 01.01.-30.06.2010 01.01.-30.06.2009 Verdnderung Verdnderung
absolut in %
Zinsertrag 58470 119341 -60'871 -51.0
Zinsaufwand 21201 52'569 -31368 -59.7
Total Erfolg aus dem Zinsengeschaft 1 37'269 66'772 -29'503 -44.2
Kommissionsertrag 86'506 79295 7211 9.1
Kommissionsaufwand 22'560 18863 3'697 19.6
Total Erfolg aus dem Kommissions- und
Dienstleistungsgeschaft 2 63'946 60'432 3'514 5.8
Erfolg Handelsgeschaft 3 25'845 6'525 19320 296.1
Ubriger Erfolg 4 8'570 11'349 -2'779 -24.5
Bruttoerfolg 135'630 145'078 -9'448 -6.5
Personalaufwand 5 58717 61392 -2'675 -4.4
Sachaufwand 6 31'503 31791 -288 -0.9
Geschiftsaufwand 90220 93183 -2'963 -3.2
Bruttogewinn 45'410 51'895 -6'485 -12.5
Abschreibungen 7 19'961 18'868 1093 5.8
Wertberichtigungen, Riickstellungen und Verluste 8 7'561 4094 3'467 84.7
Gewinn vor Steuern 17'888 28'933 -11'045 -38.2
Gewinnsteuern 9 1761 2'044 -283 -13.8
Konzerngewinn 16127 26'889 -10'762 -40.0
Konzerngewinn, zuzuschreiben auf Minderheitsanteile 1'605 1'887 -282 -14.9
Konzerngewinn, zuzuschreiben auf Aktiondre
der Verwaltungs- und Privat-Bank AG, Vaduz 14'522 25'002 -10'480 -41.9
Aktieninformationen’
Unverwisserter Konzerngewinn pro Inhaberaktie 10 2.52 435
Unverwisserter Konzerngewinn pro Namenaktie 10 0.25 0.43
Verwdsserter Konzerngewinn pro Inhaberaktie 10 2.52 4.35
Verwisserter Konzerngewinn pro Namenaktie 10 0.25 0.43

1 Basis: Gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien, gerechnet fiir 6 Monate.
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Aktiven
in CHF 1'000 Anhang 30.06.2010 31.12.2009 Verdnderung Verdnderung
absolut in %
Fliissige Mittel 147'472 267'666 -120194 -44.9
Forderungen aus Geldmarktpapieren 810090 777'654 32'436 4.2
Forderungen gegeniiber Banken 6'067'015 6'319'844 -252'829 -4.0
Forderungen gegeniiber Kunden 3'135'668 3'026'639 109'029 3.6
Handelsbestidnde 5'904 2105 3799 180.5
Derivative Finanzinstrumente 139'701 42'355 97'346 229.8
Finanzinstrumente «designiert zum Fair Value» 124169 156'820 -32'651 -20.8
Finanzinstrumente «zur Verausserung verfiigbar» 672291 728945 -56'654 -7.8
Assoziierte Gesellschaften 48 48 0 0.0
Sachanlagen 140408 146'636 -6'228 -4.2
Goodwill und andere immaterielle Vermogenswerte 94711 103'699 -8988 -8.7
Steuerforderungen 407 447 -40 -8.9
Latente Steuerforderungen 3763 3'448 315 9.1
Rechnungsabgrenzungen 32'915 31'222 1693 5.4
Sonstige Aktiven 23'431 19'883 3'548 17.8
Total Aktiven 11'397'993 11'627'411 -229'418 -2.0
Passiven
in CHF 1'000 Anhang 30.06.2010 31.12.2009 Verdanderung Verdnderung
absolut in %
Verpflichtungen gegentiber Banken 227'879 71'998 155'881 216.5
Verpflichtungen gegentiber Kunden
in Spar- und Anlageform 986'913 969267 17'646 1.8
Ubrige Verpflichtungen gegeniiber Kunden 8'416'925 9024384 -607'459 -6.7
Derivative Finanzinstrumente 134125 44048 90'077 204.5
Kassenobligationen 169'504 199'637 -30133 =151
Anleihen 1 446290 248486 197'804 79.6
Steuerverpflichtungen 5796 4'687 1109 23.7
Latente Steuerverpflichtungen 8377 7'830 547 7.0
Rechnungsabgrenzungen 27'612 33'569 -5'957 -17.7
Sonstige Passiven 42'708 89'784 -47'076 -52.4
Rickstellungen 1817 1'803 14 0.8
Total Fremdkapital 10'467'946 10'695'493 -227'547 -2.1
Aktienkapital 12 59148 59148 0 0.0
Abzuglich eigene Aktien 13 -38387 -38302 -85 -0.2
Kapitalreserven -5'368 -6'093 725 11.9
Gewinnreserven 902'086 907'755 -5'669 -0.6
Reserven IAS 39 681 503 178 35.4
Umrechnungsdifferenzen -8024 -9'622 1'598 16.6
Eigene Mittel der Aktionidre
der Verwaltungs- und Privat-Bank AG, Vaduz 910136 913'389 -3'253 -0.4
Minderheitsanteile 19'911 18'529 1382 7.5
Total Eigenkapital 930'047 931'918 -1'871 -0.2
Total Passiven 11'397'993 11'627'411 -229'418 -2.0







