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Markt Timing leicht gemacht

Bernhard Allgduer — Asset Allocation Strategist

Wer sich nicht sicher ist, ob er jetzt in Aktien
oder doch lieber in defensivere festverzinsliche
Anlagen investieren soll, ist mit Wandelanlei-
hen gut beraten.

Gutes Markt Timing, sprich den richtigen Zeit-
punkt fir den Kauf und Verkauf von Investments
zu wahlen, fuhrt in der Vermogensanlage zu ei-
nem erheblichen Mehrertrag. In den vergangenen
zehn Jahren konnte ein Anleger mit Aktien sein
Kapital etwa verdoppeln. Dieselbe Rendite hitte
sich auch erzielen lassen, wdre man nur in den
besten zehn Bérsenmonaten investiert gewesen.

Umgekehrt hitte sich die Rendite auf 365 Prozent
steigern lassen, wédre man in den schlechtesten
zehn Monaten nicht investiert gewesen. Die vie-
len Konjunktive zeigen bereits, dass die Erfolgs-
wahrscheinlichkeiten, ein perfektes Markt-Timing
zu erreichen, gering sind. Die Tlcken liegen vor
allem in psychologischen Elementen wie Angst
und Gier.

Derzeit gibt es einige Griinde, die sowohl firr ei-
nen Bullen- wie auch Barenmarkt sprechen. Die
Anleger schwanken zwischen Angst und Gier,
was dazu fiihrt, dass viele Investoren unent-
schlossen sind. Fir solch unentschlossene Inves-
toren eignen sich Wandelanleihen.

Als Faustregel gilt: Wandelanleihen folgen zu
zwei Dritteln einer Aufwartsbewegung am Akti-
enmarkt, an einer Abwdartsbewegung partizipieren
sie dagegen nur zu einem Drittel. Bewegt sich ein
Teil des Marktes nach oben und ein anderer Teil
gleichzeitig nach unten, kénnen Wandelanleihen
aufgrund der insgesamt gestiegenen Volatilitat
trotzdem davon profitieren. Wer nicht auf einen
Gluckstreffer beim Ein- oder Ausstieg von Aktien
hofft, sondern schon im Voraus mit verbesserten
Risiko-/Renditechancen investieren will, ist mit
Wandelanleihen gut bedient.
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