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Europa - immun gegen Rezession?
Dr. Ralf Wiedenmann, Senior Economist

Im letzten Jahr betrug das Wirtschaftswachs-
tum der Euro-Zone 2.7% und lbertraf damit
jenes der USA (2.2%) erstmals seit der Rezessi-
on 2001. Wird Europa auch 2008 die USA
Ubertrumpfen?

Im letzten Jahr ist es der Euro-Zone allen Unkenru-
fen zum Trotz gelungen, sich von der Wirtschafts-
abschwiachung in den USA weitgehend abzukop-
peln. Wihrend sich das reale Wirtschaftswachs-
tum der USA von 2.9% im Jahr 2006 auf 2.2% im
Jahr 2007 abschwéchte, konnte in der Euro-Zone
das Wachstumstempo 2007 mit 2.7% praktisch
aufrechterhalten werden. Das Wirtschaftswachs-
tum des Schlussquartals 2007 betrug in der Euro-
Zone 1.6%. Das entsprechende Wirtschafts-
wachstum in den USA betrug mit 0.6% weniger
als die Halfte davon. Wir meinen, dass es der
Euro-Zone auch im laufenden Jahr gelingen wird,
die USA beziiglich des Wirtschaftswachstums
auszustechen?

Aufgrund der Krise auf den Markt fir zweitklassi-
ge Hypotheken rechnen wir damit, dass sich das
Wirtschaftswachstum der USA im Jahr 2008 auf
1.5% abschwacht. Fir die Euro-Zone rechnen wir
dagegen mit einem robusten Wirtschaftswachs-
tum von 2.2%. Optimistisch fur die Euro-Zone
stimmen uns dabei die gute Lage am Arbeitsmarkt
(hohes Beschiaftigungswachstum und tiefe Ar
beitslosenrate), das hohe Wachstum der verfig-
baren Einkommen und das solide Wachstum der
Auftragseingédnge.

Die prognostizierte Abschwéchung in der Euro-
Zone ist auf weniger dynamische Exporte zuriick
zufiihren. Die Exporte leiden einerseits unter den
schwachen US-Dollar (USD), welcher die europa-
ischen Exporte in Vergleich zu den amerikani-
schen auf Drittmarkten weniger wettbewerbsfa-
hig macht. Andererseits fihren der schwache
USD und die weniger dynamische Wirtschaft in
den USA auch zu geringeren Exporten von Euro-
pain die USA.

Euro-Zone: Beschiftigung und Konsum
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